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PART I PARTIE I 
R.S. 1952, c. INCOME TAX ACT LOI DE L>IMPOT SUR LE REVENU S.R. 1952, ch. 
148; 1970-71- 148; 170-71-72, 
72, c. 63; 1972, ch. 63; 1972, 
c. 9; 1973-74, ch. 9; 1973-74, 
cc. 14, 29, 30, ch. 14, 29, 30, 
44, 45, 49, 51; 44, 45, 49, 51; 
1974-75-76, cc. 1974-75-76, ch. 
26, 50, 58, 71, 26, 50, 58, 71, 
87, 88, 95; 87, 88, 95; 
1976-77, ce. 4, 1976-77, ch. 4, 
10, 54; 10, 54; 
1977-78, cc. 1, 1977-78, ch. 1, 
4, 32, 41, 42; 4, 32, 41, 42; 
1978-79, c. 5; 1978-79, ch. 5; 
1979) G35; 1979, ch. 5; 
1980-8 1-82-83, 1980-8 1-82-83, 
ce. 40, 47, 48, ch. 40, 47, 48, 
68, 102, 104, 68, 102, 104, 
109, 140; 1984, 109, 140; 1984, 
coxts 197313 Chala19e3i 
45; 1985, c. 45; 45; 1985, ch. 
1986, cc. 6, 24 45; 1986, ch. 
1. (1) Subsection 6(1) of the Income Tax 1. (1) Le paragraphe 6(1) de la Loi de %*4 

Act is amended by striking out the word _/’impét sur le revenu est modifié par suppres- 

“and” at the end of paragraph (g) thereof, 5 sion du mot «et» a la fin de l’alinéa g) et par 5 

by adding the word “and” at the end of ‘adjonction de ce qui suit : 

paragraph (h) thereof and by adding thereto 

the following paragraph: , 
Salary deferral “(i) the amount, if any, by which the «i) Pexcédent €éventuel du total des — Versements 
arrangement Z dans le cadre 
payments aggregate of amounts received by any 10 montants regus comme avantages par dune ententé 


Notice of Ways and Means Motion to amend 


the Income Tax Act and a related Act 


That it is expedient to amend the Income 


Tax Act and a related Act as follows: 


Avis de motion des voies et moyens visant a 


modifier la Loi de l’impét sur le revenu 
et une loi connexe 


Il y a lieu de modifier ainsi la Loi de 


’impot sur le revenu et une loi connexe : 


person as benefits (other than amounts 
received by or from a trust governed by 
a salary deferral arrangement) in the 
year out of or under a salary deferral 
arrangement in respect of the taxpayer 15 
exceeds the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of all deferred 
amounts under the arrangement that 
were included under paragraph (a) as 
benefits in computing the taxpayer’s 20 
income for preceding taxation years 


exceeds 
(ii) the aggregate of 
(A) all deferred amounts received 
by any person in preceding taxation 25 


toute personne au cours de l’année dans 
le cadre d’une entente d’échelonnement 10 
du traitement applicable au contribua- 
ble — 4a l’exclusion des montants recus 
par une fiducie régissant une entente 
d’échelonnement du traitement et des 
montants recgus d’une telle fiducie — sur 15 
Pexcédent éventuel 
(i) du total des montants différés 
dans le cadre de l’entente ajoutés 
comme avantages en vertu de l’alinéa 
a) dans le calcul du revenu du contri- 20 
buable pour les années d’imposition 
antérieures 


sur 


d’échelonne- 
ment du 
traitement 


Digitized by the Internet Archive 
in 2022 with funding from 
University of Toronto 


https://archive.org/details/31/61115553596 


Salary deferral 
arrangement 


Idem 


Application 


Income Tax 


years out of or under the arrange- 
ment, and 

(B) all deferred amounts under the 
arrangement that were deducted 
under paragraph 8(1)(0) in com- 5 
puting the taxpayer’s income for 
the year or preceding taxation 
years.” 


(2) Section 6 of the said Act is further 


(ii) le total des montants différés 
recus par toute personne au cours des 
années d’imposition antérieures dans 

le cadre de l’entente et des montants 
différés dans le cadre de l’entente 5 
déduits en vertu de l’alinéa 8(1)o) 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble pour l’année ou pour les années 
d’imposition antérieures.» 


10 


(2) L’article 6 de la méme loi est modifié 


amended by adding thereto the following 10 par adjonction de ce qui suit : 


subsections: 


(11) Where at the end of a taxation 
year any person has a right under a salary 
deferral arrangement in respect of a tax- 
payer to receive a deferred amount, an15 
amount equal to the deferred amount shall 
be deemed, for the purposes only of para- 
graph (1)(a), to have been received by the 
taxpayer as a benefit in the year, to the 
extent that the amount was not otherwise 20 
included in computing the taxpayer’s 
income for the year or any preceding taxa- 
tion year. 


(12) Where at the end of a taxation year 
any person has a right under a salary 25 
deferral arrangement (other than a trust 
governed by a salary deferral arrange- 
ment) in respect of a taxpayer to receive a 
deferred amount, an amount equal to any 
interest or other additional amount that 30 
accrued to that person or for his benefit to 
the end of the year in respect of the 
deferred amount shall be deemed at the 
end of the year, for the purposes only of 
subsection (11), to be a deferred amount 35 
that the person has a right to receive under 
the arrangement. 


(13) Subsection (11) does not apply in 
respect of a deferred amount under a 
salary deferral arrangement in respect of a 40 
taxpayer that was established primarily for 
the benefit of one or more non-resident 
employees in respect of services to be ren- 
dered in a country other than Canada, to 
the extent that the deferred amount 45 


(a) was in respect of services rendered 
by an employee who 


«(11) Tout montant différé que, 4 la fin —_Entente 
d’échelonne- 


d’une année d’imposition, une personne a 15 pent du 
le droit de recevoir dans le cadre d’une __ traitement 
entente d’échelonnement du _ traitement 
applicable 4 un contribuable est réputé, 

pour l’application du seul alinéa (1)a), 

recu par ce contribuable comme avantage 20 

dans l’année, dans la mesure ou il n’est pas 

par ailleurs ajouté dans le calcul du revenu 

du contribuable pour l’année ou pour une 

année d’imposition antérieure. 


(12) Pour l’application du seul paragra- 25 Intéréts sur les 
x 9 , montants 
phe (11), lorsque, a la fin d’une année  gitréras 
d’imposition, une personne a le droit dans 
le cadre d’une entente d’échelonnement du 
traitement applicable a un contribuable — 
sauf si l’entente est régie par une fiducie 30 
— de recevoir un montant différé, la 
somme correspondant aux intéréts ou 
autres suppléments courus a la fin de l’an- 
née au profit de la personne sur le montant 
différé est réputée, a la fin de l’année, étre 35 
un montant différé que la personne a le 
droit de recevoir dans le cadre de l’entente. 


(13) Le paragraphe (11) ne s’applique _Paragraphe 
pas a4 un montant différé dans le cadre bie aux 
d’une entente d’échelonnement du traite- 40 non-résidents 
ment applicable a un contribuable faite 
principalement au profit d’un ou de plu- 
sieurs employés non-résidents pour des ser- 
vices a rendre dans un autre pays que le 
Canada, dans la mesure ot le montant 45 
différé : 


35 Eviz. Il 


(11) inapplica- 
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1986 


Part of plan or 
arrangement 


Impét sur le revenu 


(i) was not resident in Canada at the 
time the services were rendered, or 

(ii) was resident in Canada for a 
period (in this subsection referred to 
as an “excluded period”) of not more 
than 36 of the 72 months preceding 
the time the services were rendered 
and was an employee to whom the 
arrangement applied before he 
became resident in Canada; and 


(6) cannot reasonably be regarded as 
being in respect of services rendered or 
to be rendered during a period (other 
than an excluded period) when the 
employee was resident in Canada. 


(14) Where deferred amounts under a 
salary deferral arrangement in respect of a 
taxpayer (in this subsection referred to as 
“that arrangement’) are required to be 


included as benefits under paragraph 20 


(1)(a) in computing his income and that 
arrangement is part of a plan or arrange- 
ment (in this subsection referred to as the 
“plan’’) under which amounts or benefits 


not related to the deferred amounts are 25 


payable or provided, for the purposes of 
this Act, other than this subsection, 


(a) that arrangement shall be deemed 
to be a separate arrangement independ- 


ent of other parts of the plan of which it 30 


is a part; and 


(6) where any person has a right to a 
deferred amount under that arrange- 
ment, an amount received by the person 


as a benefit at any time out of or under 35 


the plan shall be deemed to have been 
received out of or under that arrange- 
ment except to the extent that it exceeds 
the amount, if any, by which 


(i) the aggregate of all deferred 40 


amounts under that arrangement that 
were included under paragraph (1)(a) 
as benefits in computing the taxpay- 
er’s income for taxation years ending 
before that time 


exceeds 
(ii) the aggregate of 
(A) all deferred amounts received 
by any person before that time out 


a) correspond a des services rendus par 
un employé 
(i) qui ne réside pas au Canada 4 la 
date ou il rend ces services, ou 
(ii) qui a résidé au Canada pendant 5 
une période d’au maximum 36 des 72 
mois précédant la date ou il rend ces 
services et était un employé auquel 
lentente s’appliquait avant qu’il ne 
commence a résider au Canada; et 10 


b) ne peut raisonnablement étre consi- 
déré comme correspondant 4a des servi- 
ces rendus ou a rendre pendant une 
autre période — ou l’employé réside au 
Canada — que celle visée au sous-alinéa 15 


a)(ii). 


(14) Pour l’application de la présente — Entente faisant 
loi, lorsque des montants différés dans le ee 
cadre d’une entente d’échelonnement du arrangement 
traitement applicable 4 un contribuable 20 
doivent étre ajoutés comme avantages en 
vertu de l’alinéa (1)a) dans le calcul du 
revenu du contribuable et que cette 
entente fait partie d’un régime ou arrange- 
ment prévoyant le paiement de montants 25 
ou lobtention d’avantages, sans rapport 
avec les montants différés, 


a) Yentente est réputée distincte et 
indépendante des autres parties du 
régime ou de l’arrangement; 30 


b) un montant regu comme avantage 4 
une date quelconque dans le cadre du 
régime ou de |’arrangement par une per- 
sonne qui a droit 4 un montant différé 
dans le cadre de l’entente est réputé regu 35 
dans le cadre de l’entente, jusqu’a con- 
currence de |’excédent éventuel 
(i) du total des montants différés 
dans le cadre de l’entente qui sont 
ajoutés comme avantages en vertu de 40 
Palinéa (1)a) dans le calcul du revenu 
du contribuable pour les années d’im- 
position se terminant avant cette date 


sur 
(ii) le total 45 
(A) des montants différés recus par 
une personne avant cette date dans 
le cadre du régime ou de |’arrange- 
ment et réputés par le présent 


: co ‘baw. Anomegnatze | nts ¥ 
sbow siiworts boriwish ie (8); . 
heriybel stow iarly nomsgiens 7 ; 
Sa" (OM 18 ‘dgingnisg tba” 
. as WroLAGrhy 98) gnituy 
“fal 4 . r axst © galbsoorg Ise ont. 
ee ‘fe aca ii vd ! * 21R9Y OSA cee 
Insupiiqae’s (fpf ‘) aad mgs ie @) Sladen v8 (f). bre (|) enoiosadw2 (ey Pa e 
OL: ‘Weenies $0 age} potion a = is Kus serie ‘moliext) smaupoert tue bau 680! 9x) a . 7 


a em Lap) 
iot smém al sb (8 oiligs esi 1() < ai mA bixa sts to (1)8 nohtosedu2 i) fr a i. 
BEB <i3e lon wh | olmeawgque 5 bom ies 14 “Das” Brow of! fuc gnidinte yt bebnaina — ~ ‘soar 
139 251q8 OLS ect 1a 79 (om noedie’l ob mit@i yd bay Ysteds (mn) dq prgsiaq to ‘bao | 7 
‘tum igp so ob eSalla  riqgnrg ysis qf totlg ylsigtvsrnmi ,oostod) gnibba a 6G 
E Z \ “Sdqetgmieg aeiwollot on} Nose (mn) Oe 


ml? Tigidt vb 2600 € we Jasbions’l (nw DOE, E206 meaaxe id peinog : st) 0 (Lay ale 
epplias esl) nibreufoxs'l 6) mnaiisaiion eob 4910) 2invorns sil! jo alagotsgs oli to eon 
didesdhie an o| wp (amisindloy enor OS srt Jari (anolipdiv loo yusltuhyy meds 2 As 
-foup ah: wibpo a anab sonnn'l aanb sey 1: ob se5y Bf) fl Lenpdanirsc 3 wVSqne) oe ana” Ne: 

‘Tonga oly Sstaigoun omigit yo sezteo Bug Reig 10 Dat ro aq SoIsiiisn # wba. : wa 
Of If ip zzaivioe ash £ Inehnogas0> wnon am mun yd Gorsebhe esaivive ‘ ‘oye } + oe A 
~ 632979 pal 4) parol ornas'l 2b bas: tnigttai}l WIS aDleas q ri Siow et: Avg 3 i 
omigh of ud seeiso al 1eq souvdaq enol 2S bonitmsteb 2 calq 20 bowl sdt wi Sa ire 
~ gab ofqnoo tine! anne eobnioripigb iboy muoma 2%. og & wren - Suodira 
e2lomuaon inoe ¥ typ abav! -fuazsdi bsludnines mw beisiuiusoa 
P = Mog oi i. = - 
PS jay iol ouiden af ob (198 sdqzigntad al (f) a mA bise-sd) to-(1p nnisvandad (S$) 
we wtp ve sb noljionc(bs 799 Mliboor DE “bas” row odt,unibbs yd bobnores ody) 
vd foe loot] (s) dasmawg fo bys on) Is : 
7 7 a ipsa gutwollok di ateiat gribbs F 
- Gass gdarts'l eb of 2] & ,Uo aso 9) wisd (Ge af? \asy odd to bos oly te sola oy” banish? 
oe nan ba and rinvaoy ob senctren aiu'b elioty eel aifisnad eviews 6) moze? pos te adgh I. to ee 
¥ atteing af sibe> 6]. anah soantapys 2€ oi doormoneeis tevicish vinina « vel r ie Ss 
Ok -soiloge jnaristiay ub lasireangladsa'h ~Afive mod oved revi x6) oi “wiseqey - aL 
h. * fo a9 2niets Suce oldsudiines wa olé rari) yn ead noes on co bedetug Fe 
7 Hiovesc7 ob jimb aries nn on onnceteg ed) tobnw Iavoms veh oreun w tight “tals re 
7  —“yynaine'l sb stbev a} erenb Snsanuri my ve yin YF aagomea of? Jesdisgasia S iS 
J: ( anor zb talet ab lapsnev laebaoes) Ghherwish lis to stagetugs ods foie : - 
a 2£ sigvins'l ob othes of engh e257 etna) * <byloat insmegtisnwm siirebun enuicmes : a ' 7 
. . sb uray oo egnnee amiice sane | ‘whey od} col emecnt aid snitaqimeo ct be | a4 : 7 
: waover ¢b lugiss @ amet (014 Sails} eijtenad es esady noilexct anibeowg Bae 21. 


of) sbasoxs fa)(lid domighiag apbaw ah.) i 
yeh - To ptagesaga Peo} n 

elutonte  berwiob use lle (ip A 7 
_ to fmnoy tert ni HORT] you yd Bovina =) ih 
“70 re ito — foitaxst~ ambos 
aA -) “Gnemogdare pice lll a 


$ 


ol 10g J9 shane] tHeg aidand raver ub 

ol we estesitwee neiikogmi'b Fedais 
oh _ | aida-cye einemon sab Teal” 
sS3lib :-2tnaioun 2 oh ees (1D 

nod us SAMeRaG pile! seepau gs) 


& 


‘ 
1 
= wa 
> 
7 t 
_ = 
— 4 
- = 
, D y 
se 4@s 


4 Income Tax 35 ELiz. Il 
of or under the plan that were alinéa recus dans le cadre de |’en- 
deemed by this paragraph to have tente, et 
been received out of or under that (B) des montants différés dans le 
arrangement, and cadre de l’entente déduits en vertu 
(B) all deferred amounts under that 5 de l’alinéa 8(1)o) dans le calcul du 5 
arrangement that were deducted revenu du contribuable pour |’an- 
under paragraph 8(1)(o) in com- née ou pour les années d’imposition 
puting the taxpayer’s income for antérieures.» 
the year or preceding taxation 
years.” 10 

(3) Subsections (1) and (2) are applicable (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
to the 1986 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 1986 et suivantes. 10 
2. (1) Subsection 8(1) of the said Act is 2. (1) Le paragraphe 8(1) de la méme loi 
amended by striking out the word “and” at est modifié par suppression du mot «et» a la 
the end of paragraph (m) thereof and by 15fin de l’alinéa m) et par insertion, aprés cet 
adding thereto, immediately after paragraph alinéa, de ce qui suit : 
(m) thereof, the following paragraph: 

Idem “(m.1) the portion, in excess of $3,500, «m.1) Pexcédent, sur 3 500 $, du total 15 Idem 
of the aggregate of the amounts (other des cotisations (a l’exclusion des cotisa- 
than voluntary contributions) that the 20 tions volontaires) que le contribuable 
taxpayer contributes in the year to or verse dans l’année dans le cadre de quel- 
under a registered pension fund or plan que caisse ou régime enregistré de pen- 
in respect of services rendered by him in sions, correspondant a des services qu’il 20 
the year where his pension entitlement rend dans l’année, lorsque les presta- 
under the fund or plan is determined 25 tions prévues par la caisse ou le régime 
without reference to the amount sont déterminées sans tenir compte des 
accumulated or contributed thereund- fonds qui y sont accumulés;» 
er;” 

(2) Subsection 8(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 8(1) de la méme loi est 25 
further amended by adding the word “and” 30 modifié par adjonction de ce qui suit : 
at the end of paragraph (n) thereof and by 
adding thereto the following paragraph: 
Forfeited “(o) where at the end of the year the «o) dans le cas ou, a la fin de l'année, —Montants 


amounts 


rights of any person to receive benefits 
under a salary deferral arrangement in 35 
respect of the taxpayer have been extin- 
guished or no person has any further 
right to receive any amount under the 
arrangement, the amount, if any, by 
which the aggregate of all deferred 40 
amounts under the arrangement includ- 
ed in computing his income for the year 
and preceding taxation years as benefits 
under paragraph 6(1)(a) exceeds the 
aggregate of 45 
(i) all such deferred amounts 
received by any person in that year or 
preceding taxation years out of or 
under the arrangement, 


les droits d’une personne de recevoir des 
avantages dans le cadre d’une entente 
d’échelonnement du traitement applica- 30 
ble au contribuable sont éteints et ou 
personne n’a un autre droit de recevoir 
un montant dans le cadre de |’entente, 
lexcédent éventuel du total des mon- 
tants différés dans le cadre de l’entente 35 
ajoutés comme avantages en vertu de 
Palinéa 6(1)a) dans le calcul du revenu 
du contribuable pour l’année et pour les 
années d’imposition antérieures sur le 
total des montants suivants : 40 
(i) ceux de ces montants différés 
recus par toute personne au cours de 


différés perdus 
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1986 


Forfeited salary 
deferral 
amounts 


Investment tax 
credit 


“Investment 
contract” 


Imp6ét sur le revenu 


(ii) all such deferred amounts receiv- 
able by any person in subsequent tax- 
ation years out of or under the 
arrangement, and 

(iii) all amounts deducted under this 5 
paragraph in computing his income 
for preceding taxation years in respect 

of deferred amounts under the 
arrangement.” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 10 
to the 1986 and subsequent taxation years. 


3. (1) Subsection 12(1) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (n.1) thereof, the following 
paragraph: ks 


“(n.2) where deferred amounts under a 
salary deferral arrangement in respect 
of another person have been deducted 
under paragraph 20(1)(00) in comput- 
ing the taxpayer’s income for preceding 20 
taxation years, any amount in respect of 
the deferred amounts that was deduct- 
ible under paragraph 8(1)(o) in comput- 
ing the income of the person for a taxa- 
tion year ending in the year;” 


25 


(2) Paragraph 12(1)(t) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


““(t) the amount deducted under subsec- 
tion 127(5) or (6) in computing the 30 
taxpayer’s tax payable for the year to 
the extent that it is not included in an 
amount determined under paragraph 
13(7.1)(e), subparagraph 13(21)(f)(vii), 
paragraph 37(1)(e) or subparagraph 35 
53(2)(c)(vi), 53(2)(h) (ii) or 
66.1(6)(b)(xi);” il 
(3) Paragraph 12(11)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) “investment contract’, in relation to 
a taxpayer, means any debt obligation 
(other than a salary deferral arrangement, 
an income bond, an income debenture, a 
small business development bond, a small 45 


année ou des années d’imposition 
antérieures dans le cadre de |’entente, 

(ii) ceux de ces montants différés a 
recevoir par toute personne au cours 
des années d’imposition ultérieures 5 
dans le cadre de I’entente, 

(iii) les montants déduits en vertu du 
présent alinéa dans le calcul du 
revenu du _ contribuable pour les 
années d’imposition antérieures dans 10 
le cadre de l’entente.» 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


aux années d’imposition 1986 et suivantes. 


3. (1) Le paragraphe 12(1) de la méme loi 


est modifié par insertion, aprés l’alinéa n.1), 15 
de ce qui suit : 


Montants 


«n.2) dans le cas ot les montants diffé- Aonta 
différés perdus 


rés dans le cadre d’une entente d’éche- 
lonnement du traitement applicable a 
une autre personne ont été déduits en 20 
vertu de l’alinéa 20(1)o00) dans le calcul 
du revenu du contribuable pour les 
années d’imposition antérieures, tout 
montant au titre des montants différés 
déductible en vertu de l’alinéa 8(1)o) 25 
dans le calcul du revenu de cette per- 
sonne pour une année d’imposition se 
terminant au cours de l’année;» 


(2) L’alinéa 12(1)t) de la méme loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 30 


Crédit d’impét 
a l’investisse- 
ment 


«t) la somme déduite en vertu du para- 
graphe 127(5) ou (6) dans le calcul de 
limpét payable par le contribuable pour 
l’année, dans la mesure ot cette somme 
n’est pas incluse dans une somme déter- 35 
minée en vertu de l’alinéa 13(7.1)e), du 
sous-alinéa 13(21)f)(vii), de Valinéa 
37(1)e) ou du sous-alinéa 53(2)c)(vi), 
53(2)h) (ii) ou 66.1(6)5)(xi);» 

(3) L’alinéa 12(11)a) de la méme loi est 40 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) «contrat de placement» s’entend, en _— «contrat de 


5 ; lace t 
ce qui concerne un contribuable, de P*“™™ 
toute créance — sauf une entente 
d’échelonnement du traitement, une 45 
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6 Income Tax 35 ELIZ: 13 


business bond or a prescribed contract); obligation pour le développement de la 
and” petite entreprise, une obligation pour la 
petite entreprise ou un contrat prescrit 


5m 


(4) Subsections (1) and (3) are applicable (4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 5 


to the 1986 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 1986 et suivantes. 
(5) Subsection (2) is applicable after 5 (5) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
November 30, 1985. 30 novembre 1985. 


4. (1) Subsection 18(1) of the said Act is 4. (1) Le paragraphe 18(1) de la méme loi 
amended by adding thereto, immediately est modifié par insertion, aprés l’alinéa 0) de 10 
after paragraph (0) thereof, the following ce qui suit: 


paragraph: 10 
Salary deferral “(o.1) except as expressly permitted by «o.1) sauf ce qui est prévu a l’alinéa —_Dépenses en 
sa. rsa paragraph 20(1)(00), an outlay or 20(1)oo), un débours ou une dépense ‘ee cune 
expense made or incurred under a salary fait ou engagé en vertu d’une entente _—_‘@’échelonne- 
deferral arrangement in respect of d’échelonnement du traitement applica- [se 
another person other than an arrange- 15 ble 4 une autre personne, a condition 
ment established primarily for the ben- que l’entente ne soit pas faite principale- 
efit of one or more non-resident ment au profit d’un ou de plusieurs 
employees in respect of services to be employés non-résidents pour des services 
rendered in a country other than a rendre dans un autre pays que le20 
Canada;” 20 Canada;» 
(2) Subsection 18(9) of the said Act is (2) Le paragraphe 18(9) de la méme loi 
amended by striking out the word “and” at est modifié par suppression du mot «et» a la 
the end of paragraph (b) thereof, by adding fin de l’alinéa b), par adjonction de ce mot 
the word “and” at the end of paragraph (c) aprés l’alinéa c) et par adjonction de ce qui25 
thereof and by adding thereto the following 25 suit : 
paragraph: 
“(d) for the purposes of paragraph (a), «d) pour l’application de l’alinéa a), un 
an outlay or expense shall be deemed débours ou une dépense est réputé ne 
not to include any payment referred to pas comprendre un versement visé au 
in subparagraph 37(1)(a)(vi).” 30 sous-alinéa 37(1)a)(vi).» 
(3) Subsection (1) is applicable to the (3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1986 and subsequent taxation years. années d’imposition 1986 et suivantes. 
(4) Subsection (2) is applicable with (4) Le paragraphe (2) s’applique aux ver- 
respect to payments made after February 25, sements effectués aprés le 25 février 1986. 
1986. ai) 
5. (1) Paragraph 20(1)(gg) of the said 5. (1) L’alinéa 20(1)gg) de la méme 10i35 
Act is repealed. est abrogé. 
(2) Subsection 20(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 20(1) de la méme loi 
further amended by striking out the word _ est modifié par adjonction de ce qui suit : 
“and” at the end of paragraph (mm) thereof, 40 
by adding the word “and” at the end of 
paragraph (nn) thereof and by adding there- 
to the following paragraph: 
Salary deferral “(o0) any deferred amount under a «oo) un montant différé dans le cadre _Entente 
arrangement d’échelonne- 


salary deferral arrangement in respect 45 d'une entente d’échelonnement du trai- 40 nent du 
traitement 
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1986 Impét sur le revenu 


of another person to the extent that it tement applicable a une autre personne, 
was dans la mesure ou il est ajouté comme 
(i) included under paragraph 6(1)(a) avantage en vertu de l’alinéa 6(1)a) 
as a benefit in computing the income dans le calcul du revenu de cette autre 
of the other person for the taxation 5 personne pour l’année d’imposition de 5 
year of the other person that ends in celle-ci qui se termine dans |’année d’im- 
the taxpayer’s taxation year, and position du contribuable et dans la 
(ii) in respect of services rendered to mesure ou il correspond a des services 
the taxpayer.” rendus au contribuable.» 
10 


(3) Subsection (1) is applicable to taxation10 (3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
years commencing after February 25, 1986 années d’imposition commengant aprés le 25 
and, in the application of paragraph  février 1986. Toutefois, pour l’application de 
20(1)(gg) of the said Act to taxation years’ ’alinéa 20(1)gg) de la méme loi aux années 15 
that include that date, the reference therein d’imposition qui comprennent cette date, la 
to “the number of days in the year’’ shall be 15 mention a cet alinéa «le nombre de jours dans 
read as a reference to “the number of daysin  l’année» est remplacée par la mention «le 


the year and before February 26, 1986”. nombre de jours de l’année antérieurs au 26 
février 1986». 20 
(4) Subsection (2) is applicable to the (4) Le paragraphe (2) s’applique aux 
1986 and subsequent taxation years. années d’imposition 1986 et suivantes. 


6. (1) Paragraph 37(1)(a) of the said Act20 6. (1) L’alinéa 37(1)a) de la méme loi est 
is amended by striking out the word “or” at modifié par suppression du mot «ou» 4 la fin 
the end of subparagraph (iv) thereof, by du sous-alinéa (iv) et par adjonction de ce 25 
adding the word “or” at the end of subpara- qui suit: 
graph (v) thereof and by adding thereto the 


following subparagraph: Ze 

“(vi) by payments to an approved «(vi) sous forme de paiements a un 
organization that makes payments to organisme agréé qui verse des fonds a 
an association, institution or corpora- une association, un établissement ou 
tion described in any of subpara- une corporation visés aux sous-alinéas 30 
graphs (ii) to (iv) to be used for scien- 30 (ii) a (iv), pour servir a des recherches 
tific research and _ experimental scientifiques et du développement 
development related to the class of expérimental qui se rapportent a la 
business of the taxpayer, where the catégorie d’entreprise du contribua- 
taxpayer is entitled to exploit the ble, lequel est par ailleurs en droit 35 
results of such scientific research and 35 d’en utiliser les résultats;» 


experimental development;” 


(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
respect to payments made after February 25, _ fonds versés aprés le 25 février 1986. 
1986. 


7. (1) The description of “A” in para-40 7. (1) Le passage de l’alinéa 47.1(28)a) de 
graph 47.1(28)(a) of the said Act is repealed la méme loi qui indique ce que la lettre A 40 
and the following substituted therefor: représente est abrogé et remplacé par ce qui 

suit : 


“A is the indexing base of the Plan on «A représente la base d’indexation du 


that date determined as if subparagraph Régime a cette date, calculée en rempla- 
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Salary deferral 
arrangement 


Income Tax 35 Exiz. Hl 


(3)(a)(i) were read as “the fair market cant le texte du sous-alinéa (3)a)(i) par 
value of all indexed securities owned by le texte «de la juste valeur marchande de 
the taxpayer under the Plan at the end tous les titres indexés appartenant au 
of the preceding taxation year” ” contribuable dans le cadre du Régime a 
la fin de l'année d’imposition précé- 5 
dente»;» 


(2) Subsection (1) is applicable after 1985. 5 (2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 
1985. 


8. (1) Subparagraph 53(2)(c)(i) of the 8. (1) Le sous-alinéa 53(2)c)(i) de la 
said Act is amended by adding thereto, méme loi est modifié par adjonction de ce qui 10 
immediately after clause (C) thereof, the suit: 


following: 
“except to the extent that all or al0 «sauf dans la mesure ou il est raison- 
portion of such a loss may reasonably nable de considérer que tout ou partie 
be considered to have been included de cette perte est incluse dans la perte 
in the taxpayer’s limited partnership comme commanditaire ou assimilé du 15 
loss in respect of the partnership for contribuable dans la société pour I’an- 
his taxation year in which that fiscal 15 née d’imposition du contribuable au 
period ended,” cours de laquelle cet exercice finan- 


cier se termine,» 
(2) Paragraph 53(2)(c) of the said Act is (2) L’alinéa 53(2)c) de la méme loi est 20 
further amended by adding thereto, immedi- modifié par insertion, aprés le sous-alinéa (i), 


ately after subparagraph (i) thereof, the fol- dece qui suit : 
lowing subparagraph: 20 


“(i.1) an amount in respect of each «(i.l) la somme relative a chaque 
fiscal period of the partnership ending exercice financier de la société se ter- 
before that time that is the taxpayer’s minant avant cette date, qui est la 25 
limited partnership loss in respect of perte comme commanditaire ou assi- 
the partnership for the taxation year 25 milé du contribuable dans la société 
in which that fiscal period ends to the pour l’année d’imposition au cours de 
extent that such loss was deducted by laquelle cet exercice financier se ter- 
the taxpayer in computing his taxable mine, dans la mesure ou le contribua- 30 
income for any taxation year that ' ble a déduit cette perte dans le calcul 
commenced before that time,” 30 de son revenu imposable pour une 


année d’imposition qui a commencé 
avant cette date,» 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 35 
after February 25, 1986. aprés le 25 février 1986. 


9. (1) Subsection 56(1) of the said Act is 9. (1) Le paragraphe 56(1) de la méme loi 
amended by striking out the word “and” at est modifié par suppression du mot «et» a la 
the end of paragraph (u) thereof, by adding 35 fin de l’alinéa u) et par adjonction de ce qui 


the word “and” at the end of paragraph (v) _ suit: 40 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 
“(w) the aggregate of all amounts each «w) le total des montants dont chacun _ Entente 
: : : , d’échelonne- 
of which is an amount received by the 40 représente un montant regu par le con- ment du 
taxpayer as a benefit (other than an tribuable comme avantage — 4a l’exclu- _ traitement 


amount received by or from a trust gov- sion des montants regus par une fiducie 
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Impot sur le revenu 


erned by a salary deferral arrangement) 
in the year out of or under a salary 
deferral arrangement in respect of a 
person other than the taxpayer except to 
the extent that the amount, or another 
amount that may reasonably be con- 
sidered to relate thereto, has been 
included in computing the income of 


régissant une entente d’échelonnement 
du traitement et des montants recus 
d’une telle fiducie — au cours de l’année 
dans le cadre d’une entente d’échelonne- 
ment du traitement applicable a une 
autre personne que le contribuable, sauf 
dans la mesure oU ce montant ou un 
autre montant qu’il est raisonnable de 


considérer comme lié a celui-ci est 
ajouté dans le calcul du revenu de cette 10 
autre personne pour |’année ou pour une 
année d’imposition antérieure.» 


that other person for the year or for any 
preceding taxation year.” 10 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1986 et suivantes. 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1986 and subsequent taxation years. 


10. (1) Paragraph 60(/) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 15 


10. (1) L’alinéa 60/) de la méme loi est 15 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Transfer of Transfert de 


“(/) the aggregate of all amounts each 
refund of : : : 
preainn ince of which is an amount paid by or on 
R.R.S.P. behalf of the taxpayer in the year or 
within 60 days after the end of the year 


«l) le total des montants dont chacun 


représente un montant versé par le con- 
tribuable ou pour son compte, dans I’an- 


née ou dans les 60 jours suivant la fin de 20 


(i) as a premium under a registered 20 

retirement savings plan under which 

he is the annuitant, 

(ii) to acquire, from a person licensed 

or otherwise authorized under the 

laws of Canada or a province to carry 25 

on in Canada an annuities business, 

an annuity under which he is the 

annuitant 
(A) for his life, or for the lives 
jointly of the taxpayer and his 30 
spouse, either with a guaranteed 
period that is not greater than 90 
years minus his age, or the age of 
his spouse, at the time of its acqui- 
sition or without a guaranteed 35 


period, or 
(B) for a term of years equal to 90 


minus his age, or the age of his 

spouse, at the time of its acquisition 
that does not provide for any payment 40 
thereunder except 

(C) the single payment by the 

taxpayer, 

(D) equal annual or more frequent 

periodic payments commencing not 45 

later than one year after the date of 


the payment referred to in clause 
(C), and 


lannée, 
(i) a titre de prime en vertu d’un 
régime enregistré d’épargne-retraite 
dont le contribuable est rentier, 
(ii) afin d’acheter, d’une personne 25 
titulaire d’une licence ou par ailleurs 
autorisée par la législation fédérale ou 
provinciale 4 exploiter un commerce 
de rentes au Canada, 
(A) une rente viagére simple ou 30 
réversible au conjoint survivant, 
dont le contribuable devient rentier, 
sans durée garantie ou pour une 
durée garantie égale ou inférieure a 
la différence entre 90 et l’Age du 35 
contribuable ou de son conjoint 4 la 
date d’achat de la rente, ou 
(B) une rente a terme dont le con- 
tribuable devient rentier, pour un 
nombre d’années égal a la diffé- 40 
rence entre 90 et l’Age du contri- 


buable ou de son conjoint a la date 
d’achat de la rente, 


cette rente ne devant pas prévoir d’au- 
tres versements que les suivants : 45 
(C) le paiement unique a effectuer 
par le contribuable, 
(D) des versements égaux a effec- 


tuer périodiquement 4 intervalles 
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Income Tax 


(E) payments in full or partial com- 
mutation of the annuity and, where 
the commutation is partial, equal 
annual or more frequent periodic 
payments thereafter, 5 
or 
(iii) to a carrier as consideration for a 
registered retirement income fund 
under which the taxpayer is the 
annuitant 10 


where such aggregate 
(iv) is designated by the taxpayer in 
his return of income under this Part 
for the year, 


ne dépassant pas un an, au plus 
tard une année aprés la date du 
paiement unique, et 


(E) des versements découlant de la 
conversion totale ou partielle de la 5 
rente et, par la suite, en cas de 
conversion partielle, des versements 
égaux a effectuer périodiquement a 
intervalles ne dépassant pas un an, 
ou 10 
(iii) en contrepartie d’un fonds enre- 
gistré de revenu de retraite dont le 
contribuable est rentier, a l’metteur 
de ce fonds, 


(v) does not exceed the aggregate of 15 lorsque ce total : 15 


(A) the amount included in com- 
puting his income for the year as a 
refund of premiums out of or under 
a registered retirement savings plan 
under which the taxpayer’s spouse 20 
was the annuitant, and 
(B) the amount included in com- 
puting his income for the year as a 
refund of premiums out of or under 
a registered retirement savings plan 25 
where the taxpayer was dependent 
by reason of physical or mental 
infirmity on the annuitant under 
the plan, 
and, where the amount is paid by a 30 
direct transfer from the issuer of a 
registered retirement savings plan or 
a carrier of a registered retirement 
income fund, 
(C) the amount included in com- 35 
puting his income for the year as a 
consequence of a payment 
described in subparagraph 
146(2)()(ii), and 
(D) the portion of the amount 40 
received by him out of or under a 
registered retirement income fund 
and included in computing his 
income for the year by virtue of 
subsection 146.3(5) that exceeds 45 
the minimum amount (within the 
meaning assigned by paragraph 
146.3(1)(b.1)) required to be paid 
to the annuitant in the year under 
that fund, and 50 


(iv) est indiqué par le contribuable 
dans sa déclaration de revenu pour 
l'année en vertu de la présente partie, 
(v) ne dépasse pas le total des 
sommes suivantes : 20 


(A) la somme ajoutée dans le calcul 


de son revenu pour l’année 4 titre 
de remboursement de primes prove- 
nant d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite dont le conjoint du 25 
contribuable était rentier, 


(B) la somme ajoutée dans le calcul 


de son revenu pour l’année 4 titre 
de remboursement de primes prove- 
nant d’un régime enregistré d’épar- 30 
gne-retraite dans le cas ou le contri- 
buable était 4 la charge du rentier 
du régime en raison d’une infirmité 
mentale ou physique, 
et, si le montant est versé par trans- 35 
fert direct de l’émetteur d’un régime 
enregistré d’épargne-retraite ou d’un 
fonds enregistré de revenu de retraite, 
(C) la somme ajoutée dans le calcul 
de son revenu pour l’année en40 
raison d’un versement visé au sous- 
alinéa 146(2)b)/(ii), 
(D) Vexcédent du montant que le 
contribuable a retiré d’un fonds 
enregistré de revenu de retraite et 45 
qui est ajouté dans le calcul de son 
revenu pour l’année en vertu du 
paragraphe 146.3(5), sur le mini- 
mum, au _ sens’ de _ Jl’alinéa 
146.3(1)b.1), a retirer du fonds et 50 
payable au rentier pour l’année, et 
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1986 Impéot sur 
(vi) was not deducted in computing 
his income for a preceding taxation 
year;” 

(2) Subsection (1) is applicable to the 

1986 and subsequent taxation years. 


11. (1) Paragraph 66(10.1)(5) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


5 


“(b) assistance that any person has 
received, is entitled to receive or, at any 10 
time, becomes entitled to receive in 
respect of such expenses incurred during 
the period or that can reasonably be 
related to Canadian exploration activi- 
ties of the joint exploration corporation 15 
during the period;” 


(2) Paragraph 66(10.2)(5) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) assistance that any person has 20 
received, is entitled to receive or, at any 
time, becomes entitled to receive in 
respect of such expenses incurred during 
the period or that can reasonably be 
related to Canadian development activi- 25 
ties of the joint exploration corporation 
during the period;” 


(3) Paragraph 66(10.3)(5) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


30 


“(b) assistance that any person has 
received, is entitled to receive or, at any 
time, becomes entitled to receive in 
respect of such expenses incurred during 
the period or that can reasonably be 35 
related to such expenses during the 
period;” 


(4) Section 66 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 


le revenu 


(vi) n’a pas été déduit dans le calcul 
de son revenu pour une année d’impo- 
sition antérieure;» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1986 et suivantes. 


11. (1) L’alinéa 66(10.1)5) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


 S 


«b) un montant a titre d’aide qu'une 
personne a regu, est en droit de recevoir 
ou devient, 4 une date quelconque, en 10 
droit de recevoir, concernant ces frais 
engagés au cours de la période, ou qui 
peut raisonnablement se rapporter a des 
activités d’exploration exercées par la 
corporation d’exploration en commun au 15 
Canada au cours de la période;» 


(2) L’alinéa 66(10.2)b) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


A 


«b) un montant 4a titre d’aide qu’une 
personne a regu, est en droit de recevoir 20 
ou devient, 4 une date quelconque, en 
droit de recevoir, concernant ces frais 
engagés au cours de la période, ou qui 
peut raisonnablement se rapporter a des 
activités d’aménagement exercées par la 25 
corporation d’exploration en commun au 
Canada au cours de la période;» 


(3) L’alinéa 66(10.3)b) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


BN 


«b) un montant a titre d’aide qu’une 30 
personne a recu, est en droit de recevoir 
ou devient, 4 une date quelconque, en 
droit de recevoir, concernant ces frais 
engagés au cours de la période, ou qui 
peut raisonnablement s’y rapporter au 35 
cours de la période;» 


(4) L’article 66 de la méme loi est modifié 
par insertion, aprés le paragraphe (12.5), de 


after subsection (12.5) thereof, the following 40 ce qui suit : 


subsections: 


Cdn. expl. exp. 
to flow-through 
shareholder 


(12.6) Where a person has given con- 
sideration under an agreement to a corpo- 
ration for the issue of a flow-through share 
of the corporation and, during the period 45 
commencing on the day the agreement was 


«(12.6) Dés lors que, conformément a 40 
une convention, une personne paye une 
action accréditive 4 la corporation qui la 
lui émet et que la corporation engage des 
frais d’exploration au Canada au cours de 


1] 


Renonciation a 
des frais 
d’exploration en 
faveur de 
l’actionnaire 
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Income Tax 


entered into and ending 24 months after 
the end of the month that included that 
day, the corporation has incurred Canadi- 
an exploration expenses, the corporation 
may, after it has complied with subsection 5 
(12.68) in respect of the share and within 
that period or within 30 days thereafter, 
renounce, effective on the date on which 
the renunciation is made or on such earlier 
date as may be set out in the form pre- 10 
scribed for the purposes of subsection 
(12.7), to the person in respect of the share 
the amount, if any, by which those 
expenses incurred by it during that period 
and on or before the effective date of the 15 
renunciation exceed the aggregate of 


(a) the assistance that it has received, is 
entitled to receive, or may reasonably be 
expected to receive at any time, and that 
may reasonably be related to those 20 
expenses or to Canadian exploration 
activities to which those expenses relate 
(other than assistance that may reason- 
ably be attributable to expenses referred 

to in paragraph (d)), . 25 
(b) any of those expenses that are pre- 
scribed Canadian exploration and de- 
velopment overhead expenses of the cor- 
poration, and 


(c) the aggregate of amounts that are 30 
renounced on or before the date on 
which the renunciation is made by any 
other renunciation under this subsection 

in respect of those expenses, 


but not in any case 35 


(d) exceeding the amount, if any, by 
which the consideration for the share 
exceeds the aggregate of other amounts 
renounced in respect of the share under 
this subsection or subsection (12.62) or 40 
(12.64) on or before the effective date of 
the renunciation, or 


(e) exceeding the amount, if any, by 
which the cumulative Canadian explora- 
tion expense of the corporation on the 45 
effective date of the renunciation 
exceeds the aggregate of all amounts 
renounced on or before the date on 
which the renunciation is made in 


la période commengant a la date de con- 
clusion de la convention et se terminant 24 
mois aprés la fin du mois qui comprend 
cette date, la corporation peut, en ce qui 
concerne cette action, aprés s’étre confor- 5 
mée au paragraphe (12.68), renoncer en 
faveur de cette personne, dans cette 
période ou dans les 30 jours suivants, a 
l’excédent éventuel de ces frais, engagés au 
cours de la période et au plus tard a la 10 
date ot la renonciation prend effet — a 
savoir le premier en date du jour ou la 
renonciation est faite ou du jour de prise 
d’effet précisé sur le formulaire requis par 

le paragraphe (12.7) —, sur le total des 15 
montants suivants : 


a) tout montant a titre d’aide que la 
corporation a regu, est en droit de rece- 
voir ou peut raisonnablement s’attendre 

a recevoir 4 une date quelconque et qu’il 20 
est raisonnable de rattacher a ces frais 
ou a des activités d’exploration au 
Canada s’y rapportant — 4a l’exclusion 
des montants a titre d’aide raisonnable- 
ment attribuables a la partie des frais 25 
visée a l’alinéa b) —; 

b) la partie de ces frais qui correspond 
aux frais généraux d’exploration et 
d’aménagement au Canada de la corpo- 
ration visés par réglement; 30 


c) les montants au titre de ces frais 
auxquels, au plus tard le jour ou la 
renonciation est faite, il est par ailleurs 
renoncé en vertu du présent paragraphe. 


Cet excédent ne peut toutefois ni dépasser 35 
l’excédent éventuel du montant payé pour 
laction sur le total des autres montants 
concernant l’action auxquels la corpora- 
tion a renoncé en vertu du présent para- 
graphe et des paragraphes (12.62) et40 
(12.64) au plus tard a la date ou la renon- 
ciation prend effet, ni dépasser l’excédent 
éventuel du montant des frais cumulatifs 
d’exploration au Canada de la corporation 
a cette méme date sur le total des mon- 45 
tants, au titre des frais engagés, auxquels, 
au plus tard le jour ou la renonciation est 
faite, il est renoncé en vertu du présent 
paragraphe en ce qui concerne d’autres 
actions. 50 
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Impét sur le revenu 13 


respect of any other share under this 
subsection in respect of those expenses. 


(12.61) Where a corporation renounces 
an amount to a person under subsection 


(12.61) Dans le cas ot une corporation = Effet dela 
x , renonciation 
renonce a4 un montant en faveur d’une 


(12.5), 5} personne en vertu du paragraphe (12.6) : 


(a) the amount so renounced shall be 
deemed to be Canadian exploration 
expenses incurred by the person on the 
effective date of the renunciation; and 


(b) the Canadian exploration expenses 10 
to which the amount relates. shall, 
except for the purpose of that renuncia- 
tion, be deemed on and after the effec- 
tive date of the renunciation never to 
have been Canadian exploration 15 
expenses incurred by the corporation. 


(12.62) Where a person has given con- 
sideration under an agreement to a corpo- 
ration for the issue of a flow-through share 
of the corporation and, during the period 20 
commencing on the day the agreement was 
entered into and ending 24 months after 
the end of the month that included that 
day, the corporation has incurred Canadi- 
an development expenses, the corporation 25 
may, after it has complied with subsection 
(12.68) in respect of the share and within 
that period or within 30 days thereafter, 
renounce, effective on the date on which 
the renunciation is made or on such earlier 30 
date as may be set out in the form pre- 
scribed for the purposes of subsection 
(12.7), to the person in respect of the share 
the amount, if any, by which those 
expenses incurred by it during that period 35 
and on or before the effective date of the 
renunciation exceed the aggregate of 


(a) the assistance that it has received, is 
entitled to receive, or may reasonably be 
expected to receive at any time, and that 40 
may reasonably be related to those 
expenses or to Canadian development 
activities to which those expenses relate 
(other than assistance that may reason- 
ably be attributable to expenses referred 45 
to in paragraph (5)), 

(b) any of those expenses that are pre- 
scribed Canadian exploration and de- 
velopment overhead expenses of the cor- 
poration, and 50 


a) d’une part, ce montant est réputé 
étre des frais d’exploration au Canada 5 
engagés par cette personne a la date ou 

la renonciation prend effet; 


b) d’autre part, les frais d’exploration 
au Canada auxquels ce montant se rap- 
porte sont réputés, 4 compter de la date 10 
ou la renonciation prend effet, n’avoir 
jamais été engagés par la corporation. 


(12.62) Dés lors que, conformément a preps 
une convention, une personne paye une — qaménagement 
action accréditive a la corporation qui la 15 en faveur de 

Hg : l’actionnaire 
lui émet et que la corporation engage des 
frais d’aménagement au Canada au cours 
de la période commengant 4a la date de 
conclusion de la convention et se terminant 
24 mois aprés la fin du mois qui comprend 20 
cette date, la corporation peut, en ce qui 
concerne cette action, aprés s’étre confor- 
mée au paragraphe (12.68), renoncer en 
faveur de cette personne, dans cette 
période ou dans les 30 jours suivants, 425 
l’excédent éventuel de ces frais, engagés au 
cours de la période et au plus tard a la 
date ot la renonciation prend effet — 4 
savoir le premier en date du jour ou la 
renonciation est faite ou du jour de prise 30 
deffet précisé sur le formulaire requis par 
le paragraphe (12.7) —, sur le total des 
montants suivants : 


a) tout montant 4 titre d’aide que la 
corporation a recu, est en droit de rece- 35 
voir ou peut raisonnablement s’attendre 

a recevoir 4 une date quelconque et qu’il 
est raisonnable de rattacher a ces frais 
ou a des activités d’aménagement au 
Canada s’y rapportant — 4 l’exclusion 40 
des montants a titre d’aide raisonnable- 
ment attribuables a la partie des frais 
visée a l’alinéa b) —; 

b) la partie de ces frais qui correspond 
aux frais généraux d’exploration et 45 
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Effect of 
renunciation 
Cdn. oil and 


gas prop. exp. 
to flow-through 
shareholder 


Income Tax 


(c) the aggregate of amounts that are 
renounced on or before the date on 
which the renunciation is made by any 
other renunciation under this subsection 
in respect of those expenses, 5 


but not in any case 


(d) exceeding the amount, if any, by 
which the consideration for the share 
exceeds the aggregate of other amounts 
renounced in respect of the share under 10 
this subsection or subsection (12.6) or 
(12.64) on or before the effective date of 
the renunciation, or 


(e) exceeding the amount, if any, by 
which the cumulative Canadian develop- 15 
ment expense of the corporation on the 
effective date of the renunciation 
exceeds the aggregate of all amounts 
renounced on or before the date on 
which the renunciation is made in20 
respect of any other share under this 
subsection in respect of those expenses. 


(12.63) Where a corporation renounces 
an amount to a person under subsection 
(12°62), 2S 


(a) the amount so renounced shall be 
deemed to be Canadian development 
expenses incurred by the person on the 
effective date of the renunciation; and 


(b) the Canadian development expenses 30 
to which the amount relates shall, 
except for the purposes of that renuncia- 
tion, be deemed on and after the effec- 
tive date of the renunciation never to 
have been Canadian development 35 
expenses incurred by the corporation. 


(12.64) Where a person has given con- 
sideration under an agreement to a corpo- 
ration for the issue of a flow-through share 
of the corporation and, during the period 40 
commencing on the day the agreement was 
entered into and ending 24 months after 
the end of the month that included that 
day, the corporation has incurred Canadi- 
an oil and gas property expenses, the cor- 45 
poration may, after it has complied with 
subsection (12.68) in respect of the share 


35 Eviz. Il 


d’aménagement au Canada de la corpo- 
ration visés par réglement; 


c) les montants au titre de ces frais 
auxquels, au plus tard le jour ou la 
renonciation est faite, il est par ailleurs 5 
renoncé en vertu du présent paragraphe. 


Cet excédent ne peut toutefois ni dépasser 
Vexcédent éventuel du montant payé pour 
laction sur le total des autres montants 
concernant I’action auxquels la corpora- 10 
tion a renoncé en vertu du présent para- 
graphe et des paragraphes (12.6) et 
(12.64) au plus tard a la date ou la renon- 
ciation prend effet, ni dépasser l’excédent 
éventuel du montant des frais cumulatifs 15 
d’aménagement au Canada de la corpora- 
tion a cette méme date sur le total des 
montants, au titre des frais engagés, aux- 
quels, au plus tard le jour ou la renoncia- 
tion est faite, il est renoncé en vertu de 20 
présent paragraphe en ce qui concerne 
d’autres actions. 


(12.63) Dans le cas ot une corporation 25 Effet de la 
. 9 renonciation 
renonce 4 un montant en faveur d’une 
personne en vertu du paragraphe (12.62) : 


a) d'une part, ce montant est réputé 
étre des frais d’aménagement au 
Canada engagés par cette personne a la 30 
date ou la renonciation prend effet; 


b) d’autre part, les frais d’aménage- 
ment au Canada auxquels ce montant se 
rapporte sont réputés, 4 compter de la 
date ou la renonciation prend effet, 35 
navoir jamais été engagés par la 
corporation. 


(12.64) Dés lors que, conformément a _—Renonciation a 
des frais a 


une convention, une personne paye UNe _pégard de biens 
action accréditive 4 la corporation qui la 40 canadiens 

lui émet et que la corporation engage des seis: cor 
frais a l’égard de biens canadiens relatifs gaz en faveur 
au pétrole et au gaz au cours de la période 9° Pactlonnaire 
commengant a la date de conclusion de la 

convention et se terminant 24 mois aprés 45 

la fin du mois qui comprend cette date, la 

corporation peut, en ce qui concerne cette 

action, aprés s’étre conformée au paragra- 
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Effect of 
renunciation 


Impét sur le revenu 


and within that period or within 30 days 
thereafter, renounce, effective on the date 
on which the renunciation is made or on 
such earlier date as may be set out in the 
form prescribed for the purposes of subsec- 
tion (12.7), to the person in respect of the 
share the amount, if any, by which those 
expenses incurred by it during that period 
and on or before the effective date of the 
renunciation exceed the aggregate of 


(a) the assistance that it has received, is 
entitled to receive, or may reasonably be 
expected to receive at any time, and that 
may reasonably be related to those 
expenses, and 


(6) the aggregate of amounts that are 
renounced on or before the date on 
which the renunciation is made by any 
other renunciation under this subsection 
in respect of those expenses, 


but not in any case 


(c) exceeding the amount, if any, by 
which the consideration for the share 
exceeds the aggregate of other amounts 
renounced in respect of the share under 
this subsection or subsection (12.6) or 


(12.62) on or before the effective date of 


the renunciation, or 


(d) exceeding the amount, if any, by 
which the cumulative Canadian oil and 
gas property expense of the corporation 
on the effective date of the renunciation 
exceeds the aggregate of all amounts 
renounced on or before the date on 
which the renunciation is made in 
respect of any other share under this 
subsection in respect of those expenses. 


(12.65) Where a corporation renounces 
an amount to a person under subsection 
(12.64), 


(a) the amount so renounced shall be 
deemed to be Canadian oil and gas 
property expenses incurred by the 
person on the effective date of the 
renunciation; and 


(6) the Canadian oil and gas property 
expense to which the amount relates 
shall, except for the purposes of that 
renunciation, be deemed on and after 


10 


1S 


20 


25 


30 


Bp, 


40 


45 


phe (12.68), renoncer en faveur de cette 
personne, dans cette période ou dans les 30 
jours suivants, a l’excédent éventuel de ces 
frais, engagés au cours de la période et au 
plus tard a la date ou la renonciation 
prend effet — a savoir le premier en date 
du jour ot la renonciation est faite ou du 
jour de prise d’effet précisé sur le formu- 
laire requis par le paragraphe (12.7) —, 
sur le total des montants suivants : 
a) tout montant 4 titre d’aide que la 
corporation a recu, est en droit de rece- 
voir ou peut raisonnablement s’attendre 
a recevoir a une date quelconque et qu’il 
est raisonnable de rattacher 4a ces frais; 


b) les montants au titre de ces frais 
auxquels, au plus tard le jour ou la 
renonciation est faite, il est par ailleurs 
renoncé en vertu du présent paragraphe. 


10 


15 


Cet excédent ne peut toutefois ni dépasser 20 


lexcédent éventuel du montant payé pour 
action sur le total des autres montants 
concernant l’action auxquels la corpora- 
tion a renoncé en vertu du présent para- 


graphe et des paragraphes (12.6) et25 


(12.62) au plus tard a la date ou la renon- 
ciation prend effet, ni dépasser l’excédent 
éventuel du montant des frais cumulatifs a 
Pégard de biens canadiens, relatifs au 


pétrole et au gaz de la corporation a cette 30 


méme date sur le total des montants, au 
titre des frais engagés, auxquels, au plus 
tard le jour ou la renonciation est faite, il 
est renoncé en vertu du présent paragraphe 
en ce qui concerne d’autres actions. 


(12.65) Dans le cas ot une corporation 
renonce a un montant en faveur d’une 


personne en vertu du paragraphe (12.64): 40 


a) dune part, ce montant est réputé 
étre des frais a l’égard de biens cana- 
diens relatifs au pétrole et au gaz enga- 
gés par cette personne a la date ou la 
renonciation prend effet; 


b) d’autre part, les frais 4 l’égard de 
biens canadiens relatifs au pétrole et au 
gaz auxquels ce montant se rapporte 
sont réputés, 4 compter de la date ou la 


45 


15 
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the effective date of the renunciation 
never to have been Canadian oil and gas 
property expenses incurred by the 
corporation. 


(12.66) Where 5 


(a) a corporation that issues a flow- 
through share to a person under an 
agreement incurs, within 60 days after 
the end of a calendar year, Canadian 
exploration expenses, ALO 


(6) the Canadian exploration expenses 
are expenses described in subparagraph 
66.1(6)(a)(iii) incurred in respect of a 
mineral resource other than a bitumi- 
nous sands deposit, an oil sands deposit 15 
or an oil shale deposit, 


(c) before the end of the year, the 
agreement was entered into between the 
corporation and the person and the 
person paid the consideration for the 20 
share in money, 


(d) the corporation and the person deal 
with each other at arm’s length through- 
out the 60 days, and 


(e) within 90 days after the end of the 25 
year the corporation renounces an 
amount in respect of the Canadian 
exploration expenses to the person in 
respect of the share in accordance with 
subsection (12.6) and the effective date 30 
of the renunciation is the last day of the 
year, 
the corporation shall for purposes of sub- 
section (12.6) be deemed to have incurred 
the expenses on the effective date of the 35 
renunciation. 


(12.67) A corporation shall not 
renounce under any of subsections (12.6), 
(12.62) and (12.64) any expenses that are 
deemed to have been incurred by it by40 
virtue of a renunciation under this section 
by another corporation that is not related 
to it. 


(12.68) A corporation that agrees to 
issue or prepares a selling instrument in 45 
respect of flow-through shares shall file 
with the Minister a prescribed form to- 
gether with a copy of the selling instru- 
ment or agreement to issue the shares on 

\ 


35 Exiz. Il 


renonciation prend effet, n’avoir jamais 
été engagés par la corporation. 


Frais engagés 

dans les 60 

premiers jours 
5 de l'année 


(12.66) Pour l’application du paragra- 
phe (12.6), la corporation qui émet une 
action accréditive 4 une personne confor- 
mément a une convention est réputée avoir 
engagé des frais d’exploration au Canada 
a la date ou la renonciation prend effet si 
les conditions suivantes sont réunies : 


a) la corporation engage les frais d’ex- 10 
ploration au Canada dans les 60 jours 
suivant la fin d’une année civile; 


b) ces frais sont des dépenses visées au 
sous-alinéa 66.1(6)a)(iii), concernant 
une ressource minérale qui n’est ni un15 
gisement de sables bitumineux, ni un 
gisement de sables pétroliféres, ni un 
gisement de schiste bitumineux; 


c) la convention est conclue entre la 
corporation et la personne avant la fin 20 
de l’année et la personne paye I’action 
en argent avant la fin de l’année; 


d) la corporation et la personne n’ont 
entre elles aucun lien de dépendance 
tout au long des 60 jours en question; 25 


e) la corporation renonce.4 un montant 
au titre de ces frais, en ce qui concerne 
laction, en faveur de la personne, con- 
formément au paragraphe (12.6), dans 
les 90 jours suivant la fin de l’année et la 30 
renonciation prend effet le dernier jour 
de l’année. 


(12.67) Une corporation ne peut renon- _ Restriction 


cer, en vertu des paragraphes (12.6), 35 

(12.62) et (12.64), aux frais qu’elle est 

réputée avoir engagés a cause d’une renon- 

ciation en sa faveur en vertu du présent 

article par une autre corporation qui ne lui 

est pas liée. 40 

Formulaire sur 


lavis ou la 
convention 


(12.68) La corporation qui s’oblige par 
convention a émettre des actions accréditi- 
ves ou propose d’en émettre par avis 
d’émission doit produire au ministre un 
formulaire réglementaire auquel copie de 45 
la convention ou de l’avis doit étre jointe, 


pa. 


a ‘aay ae i. 
a) thy? os = ‘mong ~~ 


avi | 
ou birt 


pqtinr: He Dar 
“oi of 35 rts 195) 
alt 6 ar Bs i 


 Saqgerguimy wb unew fe Mud, 
: Siig nee Sal pi. tae 
q a; ipebizion! aly Woh er fa 
Cher lapiegaenealg vobvteay ob eikal the? Ten 
Oe = dar eipoinergisara th poterslodh pan a1) Dy Ved Si, 
I © > te olladpal arab sriarnymalg1 olaluarot , f 
ab tuts eat soo ob heg el coupibat ‘a 
| aainee'l ob afl Wb Signean Superio 
a met OS ay & sonons iup molto at (F-01) sppayOnaT anlinnines: & wed CEA). OF tie 
7 BE noismokjen"> anv ob oult us losinom ~#10lgxe fisibans.d lo toeqae; at itiome an f. 07 SoH 
Oh, tnoregscdame'b tem oh bunkd igamyoisved .meibars) aceon gol | - iy 
angid, ch fruad'! & aia! ob wo abaneD [€f ynoqorg eag bas fio naibxnad 1) eoenngxs- 3 ork 
9 sry we 6 ploidy ua dele weaibanes (S@£1) (0.21) noitpesdue tobaw eoenagns eal 
7 25a0 (50.25) (0.5!) odtqetganeq ub. utoy & oli) Made. noitimoqiae ol? (F081), 10 
: we noiigubosy 1eq vile) sf teb (b0.S1) ~nlononat 28! Yo tosqes ns ra} badiresn 
: He .stiomernsigh oialuarwl av'b eventcs taal od? Svolsd wo no yoteiaiM oft Miw not Yo % 
_ (Sh tauviits stot eb yoy xourveb of bral eilq (OE af dinom sat aniwolloy dinont adi lo ab - 
Bi tig) Jno soldsivnons: al Go even Shem eaw sottsionvass sdf daitw 
gp pstunaniien ti sx't OF ons: tux] oi noiveerpes sal} (IV.S0) fe sonvonst Yen hrortasocnos A CICA EH trie eciraiom 
x _ Te£1) ‘ofqmagsita 8h uryv ne ,19 ($8.01) (8.51) noloerdie wba towoma *| wor eaewnet 
aa. | < sii) we inéinom ao & (b4.51) oo (0.41) piqzus asibrnsD Yo toaqest ni'(S8.51) v0 be 
bi, 295 6(Abankl ve noierolaxs'b siett ab WE inomqoloveb “netbuns HIZHIGAD now. +f) oh 
P| seh po sbansD os henmgendore bh vist atsqorg ung bra Tid weibanad rw esenene 
Me >. 2h stale: encibenes enoid 9b brags’) & distil yayixe sit of vino 4 yd Botan} eeatagxs 
- sup 29angns & alle'wp x84 0h 19 att ne wf bivow Ji ,noiieiomisas edi 10? toe see) - fx } 
- glia ,noilsionone: anne 0 sweet ei enab | 10 Josqeon mi potioubeb s miss of beltitgs : 
- . nouroubob amu robasneh of itor of Hews Ie Woh amoont af gabugaios ni esetroqng set . . 
— bon eb luctne olenab aieti ges ai beayel S| J18F itl) lo eoa0q10q sil! anh 
“= Obsinsediq a! eb noitasilqqe!l whq utpver | aan: 
; Rol abs 3, | r 
BP) pasibeond g8sq0q wel .Gdlirni! sige nup 2o9@ (Sh, $0) ~bnanog odd goiroiness inodiW (St.01) ite 
Se errT Ginns’s (feo. 6 LES eoletne esl clsréadg -rrre? # ated ,£,1E6 01 [tS anolsooe tai f° ' totes 
By veptineegoan, eoligiqnba tl oovk tasmp | sebam jnwome Vie, beoagonn aad note’ ; 
os BA & Sonoayi s noitsieqig ony dy 28o-of pmeb (ee pa (60.01). 10 (SaS1) (8.81) notoeedon ° 
hes Si }adgergersy wb whey ny InaInOM me. 1% eed emooni lo mutes 8 uur! -gaibnatertiw. : 
~Biudty greg dz omdat~> (0.S1), do aol ypoestobnin TRAY: yrb 78 bolt pega tou 
e223 25= aw | Wate | 7 
t S 7 a z >) . ic ki 
Ra: 5 7 ie if 
o | wy f Mane ' 


1986 


Filing re 
partners 


Filing 


Restriction on 
renunciation 


Application of 
sections 231 to 
231.3 


Impét sur le revenu 17 


or before the last day of the month follow- 
ing the earlier of 


(a) the month in which the agreement 
to issue the shares is entered into, and 


(b) the month in which the selling 5 
instrument is first delivered to a poten- 
tial investor, 


and the Minister shall thereupon assign an 
identification number to the form and 
notify the corporation of the number. 10 


(12.69) Where, as a consequence of a 
renunciation of an amount under subsec- 
tion (12.6), (12.62) or (12.64), an expense 
is incurred by a partnership in a fiscal 
period thereof, the partnership shall, on or 15 
before the last day of the third month 
following the end of that period, file with 
the Minister an information return in pre- 
scribed form indicating the share of the 
expense attributable to each member of 20 
the partnership at the end of that period. 


(12.7) Where a corporation renounces 
an amount in respect of Canadian explora- 
tion expenses, Canadian development 
expenses or Canadian oil and gas property 25 
expenses under subsection (12.6), (12.62) 
or (12.64), the corporation shall file a 
prescribed form in respect of the renuncia- 
tion with the Minister on or before the last 
day of the month following the month in 30 
which the renunciation was made. 


(12.71) A corporation may renounce an 
amount under subsection (12.6), (12.62) 
or (12.64) in respect of Canadian explora- 
tion expenses, Canadian development 35 
expenses or Canadian oil and gas property 
expenses incurred by it only to the extent 
that, but for the renunciation, it would be 
entitled to claim a deduction in respect of 
the expenses in computing its income for 40 
the purposes of this Part. 


(12.72) Without restricting the general- 
ity of sections 231 to 231.3, where a corpo- 
ration has renounced any amount under 
subsection (12.6), (12.62) or (12.64), not- 45 
withstanding that a return of income has 
not been filed by any taxpayer under sec- 


au plus tard le dernier jour du mois sui- 
vant le premier : 


a) du mois au cours duquel la conven- 
tion est conclue; ou 


b) du mois au cours duquel l’avis est en 5 
premier remis a un investisseur éventuel. 


Le ministre doit alors attribuer au formu- 
laire un numéro dont il informe la 
corporation. 


(12.69) La société qui engage des frais 10 Déclaration de 
dans un exercice financier 4 cause d’une carl pe ea 
renonciation en vertu du paragraphe  associés 
(12.6), (12.62) ou (12.64) doit, au plus 
tard le dernier jour du troisiéme mois sui- 
vant la fin de l’exercice, produire au minis- 15 
tre une déclaration de renseignements, sur 
formulaire réglementaire, dans laquelle est 
indiquée la part de ces frais attribuable a 
chaque associé a la fin de l’exercice. 


(12.7) La corporation qui renonce a un 20 Formulaire de 
montant au titre de frais d’exploration au So , 
Canada, de frais d’aménagement au 
Canada ou de frais 4 l’égard de biens 
canadiens relatifs au pétrole et au gaz, en 
vertu du paragraphe (12.6), (12.62) ou25 
(12.64), doit le faire par production au 
ministre d’un formulaire réglementaire, au 
plus tard le dernier jour du mois suivant le 
mois ou la renonciation est faite. 


(12.71) Une corporation ne peut renon- 30 Frais raisonna- 
cer, en vertu du paragraphe (12.6), ~~ 
(12.62) ou (12.64), 4 un montant au titre 
des frais d’exploration au Canada, des 
frais d’aménagement au Canada ou des 
frais a l’égard de biens canadiens relatifs 35 
au pétrole et au gaz, qu’elle a engagés, que 
dans la mesure ou, sans renonciation, elle 
aurait le droit de demander une déduction 
a légard de ces frais dans le calcul de son 
revenu pour l’application de la présente 40 
partie. 


Enquétes et 


(12.72) Sans que soit limitée leur portée 4 
perquisitions 


générale, les articles 231 a 231.3 s’appli- 
quent, avec les adaptations nécessaires, 
dans le cas ot une corporation a renoncé a 45 
un montant en vertu du paragraphe (12.6), 
(12.62) ou (12.64) — méme si une décla- 
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Income Tax 


tion 150 for the taxation year of the tax- 
payer in which the amount so renounced is 
deemed to be Canadian exploration 
expenses, Canadian development expenses 
or Canadian oil and gas property expenses 5 
incurred by the taxpayer or a partnership 
of which the taxpayer is a member, sec- 
tions 231 to 231.3 apply, with such modifi- 
cations as the circumstances require, for 
the purpose of permitting the Minister to 10 
verify or ascertain the Canadian explora- 
tion expenses, Canadian development 
expenses, or Canadian oil and gas property 
expenses of the corporation in respect of 
which the amount was renounced, the 15 
amounts renounced in respect of those 
expenses, and any information in respect 
of the expenses or the amounts renounced. 


(12.73) Where the aggregate of all 
amounts that a corporation purported to 20 
renounce to persons under subsection 
(12.6), (12.62) or (12.64) in respect of 
expenses incurred by it in any period 
ending on the effective date of the purport- 
ed renunciation exceeds the total amount 25 
of such expenses in respect of which it may 
renounce amounts under that subsection, it 
shall reduce the amounts so renounced to 
one or more of those persons to effect a 
reduction in the aggregate of the amounts 30 
so purported to be renounced by the 
amount of the excess and file a statement 
with the Minister indicating the adjust- 
ments made in the renunciations and if the 
corporation has failed to so reduce the 35 
amounts and file such a statement with the 
Minister within 30 days after notice in 
writing by the Minister has been forward- 
ed to the corporation that such a reduction 
is or will be required for the purposes of 40 
any assessment of tax under this Part, the 
Minister may, for the purposes of this 
section, reduce the amounts purported to 
be renounced by the corporation to one or 
more of those persons to effect a reduction 45 
in the aggregate of the amounts so pur- 
ported to be renounced by the amount of 


ration de revenu n’a pas été produite con- 
formément a l’article 150 par le contribua- 
ble visé pour l'année d’imposition de 
celui-ci au cours de laquelle ce montant est 
réputé étre des frais d’exploration au 5 
Canada, des frais d’aménagement au 
Canada ou des frais a l’égard de biens 
canadiens relatifs au pétrole et au gaz, 
engagés par ce contribuable ou par une 
société dont il est associé — afin que le 10 
ministre puisse vérifier ou contrdler : 


a) les frais d’exploration au Canada, les 
frais d’aménagement au Canada ou les 
frais a4 l’égard de biens canadiens rela- 
tifs au pétrole et au gaz, au titre des- 15 
quels la corporation a renoncé 4 un 
montant; 


b) les montants auxquels elle a renoncé 
au titre de ces frais; et 


c) tous renseignements concernant ces 20 
frais ou ces montants. 


(12.73) Dans le cas ot le total des mon- — Corrections 
tants auxquels une corporation a censé- 
ment renoncé en faveur de personnes en 
vertu des paragraphes (12.6), (12.62) ou25 
(12.64) au titre des frais qu’elle a engagés 
au cours d’une période se terminant 4 la 
date o cette renonciation. a pris effet 
dépasse le total des montants auxquels elle 
pouvait renoncer en vertu de ces paragra- 30 
phes au titre de ces frais, la corporation 
doit appliquer cet excédent en réduction 
du total des montants auxquels elle a 
renoncé, aprés avoir réduit les montants 
auxquels elle a renoncé a l’égard d’une ou 35 
de plusieurs de ces personnes, et doit pro- 
duire au ministre un état des corrections 
ainsi effectuées aux renonciations. Faute 
de telles réductions et faute de production 
de l’état dans les 30 jours suivant avis écrit 40 
du ministre envoyé a la corporation indi- 
quant la nécessité de ces réductions pour 
établir une cotisation d’impdét en vertu de 
la présente partie, le ministre peut, pour 
Yapplication du présent article, effectuer 45 
ces réductions. Par dérogation aux para- 
graphes (12.61), (12.63) et (12.65), le 
montant auquel il est renoncé en faveur de 
chacune des personnes en question est 
réputé alors étre le montant ainsi réduit, 50 
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1986 


Deduction of 
carved-out 
income 


“assistance” 
«montant @ titre 
d'aide» 


“flow-through 
share” 
«action 
accréditive» 


amended by adding thereto, 
after subsection (14.5) thereof, the following 
subsection: 


amended by adding thereto, 
after paragraph (a) thereof, the following 
paragraph: 


Impét sur le revenu 


the excess, and in any such case, notwith- 
standing subsections (12.61), (12.63) and 
(12.65), the amount renounced to each of 
the persons shall be deemed to be the 
amount as reduced by the corporation or 
the Minister, as the case may be.” 


(5) Section 66 of the said Act is further 
immediately 


(14.6) A taxpayer may deduct in com- 
puting his income under this Part for a 
taxation year, an amount equal to the 
aggregate of his carved-out incomes for 
the year within the meaning assigned by 
subsection 209(1).” 


(6) Subsection 66(15) of the said Act is 
immediately 


“(a.1) “assistance” means any amount, 
other than a _ prescribed amount, 
received or receivable at any time from 
a person or government, municipality or 
other public authority whether such 
amount is by way of a grant, subsidy, 
rebate, forgivable loan, deduction from 
royalty or tax, rebate of royalty or tax, 
investment allowance or any other form 
of assistance or benefit;” 


(7) Subsection 66(15) of the said Act is 


further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (d) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(d.1) “flow-through share” means a 
share (other than a prescribed share) of 
the capital stock of a principal-business 
corporation that is issued to a person 
pursuant to an agreement in writing 


10 


[3 


20 


25 


30 


35 


entered into between the person and the 40 


corporation after February 1986, under 

which the corporation agrees 
(i) to incur, during the period com- 
mencing on the day the agreement 
was entered 
months after the end of the month 
that includes that day, Canadian 
exploration expenses, Canadian de- 


into and ending 2445 


19 


soit par la corporation, soit par le 


ministre.» 


(5) L’article 66 de la méme loi est modifié 


par insertion, aprés le paragraphe (14.5), de 


ce qui suit : 5 
«(14.6) Dans le calcul de son revenu en _Déduction des 
, . 2 revenus miniers 
vertu de la présente partie pour une année et pétroliers 


d’imposition, un contribuable peut déduire 

le total de ses revenus miniers et pétroliers, 
au sens du paragraphe 209(1), pour cette 10 
année.» 


(6) Le paragraphe 66(15) de la méme loi 


est modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de 
ce qui suit : 


«a.1) «montant a titre d’aide» s’entend Ppt as 
‘ ; aide» 

de tout montant — 4 l’exclusion d’un 
montant prescrit — oe ou a recevoir a 
une date quelconque, d’une personne ou 
d’un gouvernement, d’une municipalité 
ou d’un autre organisme public, sous 20 
forme de prime, subvention, remise, prét 
a remboursement conditionnel, déduc- 
tion de l’impét, réduction de redevance 
ou allocation de placement ou sous toute 
autre forme d’aide ou d’avantage;» 


eal” 


2 
(7) Le paragraphe 66(15) de la méme loi 


est modifié par insertion, aprés l’alinéa d), de 
ce qui suit : 


«d.1) «action accréditive» s’entend d’une _— «action 
accréditive» 


action d’une corporation exploitant une 30: “flow-through 
entreprise principale — a |l’exclusion 
d’une action visée par réglement — 
émise 4 une personne conformément 4 
une convention écrite conclue aprés 
février 1986 entre cette personne et la 35 
corporation et par laquelle la corpora- 
tion s’oblige : 

(i) d’une part, a engager, au cours de 

la période commengant a la date de 

conclusion de la convention et se ter- 40 

minant 24 mois aprés la fin du mois 

qui comprend cette date, des frais 
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“selling 
instrument” 
«avis 
d'émission» 


Partnerships 


Non-arm’s 
length 
partnerships 


Income Tax 35 ELiziil 


velopment expenses or Canadian oil 
and gas property expenses in an 
amount not less than the consider- 
ation for which the share is to be 
issued, and 5 
(ii) to renounce, within that period or 
within 30 days thereafter, in pre- 
scribed form to the person in respect 
of the share, an amount in respect of 
the Canadian exploration expenses, 10 
Canadian development expenses or 
Canadian oil and _ gas _ property 
expenses so incurred by it not exceed- 
ing the consideration received by the 
corporation for the share, tS 


and includes a right of a person to have 
such a share issued to him and any 
interest acquired in such a share by a 
person pursuant to such an agreement;” 


(8) Subsection 66(15) of the said Act is 20 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (h) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(h.1) “selling instrument” in respect 
of flow-through shares means a prospec- 25 
tus, registration statement, offering 
memorandum, term sheet or other simi- 
lar document that describes the terms of 
the offer (including the price and 
number of shares) pursuant to which a 30 
corporation offers to issue flow-through 
shares;” 


(9) Section 66 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(16) For the purposes of subsections 
(12.6) to (12.66), paragraphs (15)(a.1) 
and (d.1) and subsections 66.3(3) and (4), 

a partnership shall be deemed to be a 
person and its taxation year shall be40 
deemed to be its fiscal period. 


(17) For the purpose of paragraph 
(12.66)(d), where an expense incurred 
during a period by a corporation that is, 
but for this subsection, deemed by subsec- 45 
tion (12.61) to be incurred by a partner- 
ship is attributable directly or indirectly to 
a member of the partnership who does not 
deal with the corporation at arm’s length, 


d’exploration au Canada, des frais 
d’aménagement au Canada ou des 
frais a l’égard de biens canadiens rela- 
tifs au pétrole et au gaz, pour un 
montant total au moins égal au paie- 5 
ment prévu pour I’action, 
(ii) d’autre part, 4 renoncer en ce qui 
concerne l’action en faveur de cette 
personne, dans cette période ou dans 
les 30 jours suivants, sur formulaire 10 
réglementaire, 4 un montant au titre 
des frais ainsi engagés qui ne dépasse 
pas le paiement regu par la corpora- 
tion pour l’action; 
le droit d’une personne 4a 1’émission 15 
d’une telle action et tout droit dans une 
telle action acquis par une personne con- 
formément a une telle convention sont 
assimilés 4 une action accréditive;» 


(8) Le paragraphe 66(15) de la méme loi 20 
est modifié par insertion, aprés l’alinéa h), de 
ce qui suit : 


«h.1) «avis d’émission» s’entend, lors- «vis | 

ne nae ; : Awe : d’émission» 
qu'il s’agit d’actions accréditives, dun — «seijing 
prospectus, d’une déclaration d’enregis- 25 instrument” 
trement, d’une notice d’offre, d’une offre 
de souscription ou d’un document analo- 
gue donnant les éléments d’une offre 
(notamment le prix et le nombre des 
actions), par lequel une corporation pro- 30 
pose d’émettre des actions accréditives;» 


(9) L’article 66 de la méme loi est modifié 
par adjonction de ce qui suit : 


«(16) Pour lapplication des paragra-  Sociétés 
phes (12.6) a (12.66), des alinéas (15)a.1) 35 
et d.1) et des paragraphes 66.3(3) et (4), 
une société est réputée étre une personne 
et son année d’imposition est réputée cor- 
respondre a son exercice financier. 


(17) Pour Vlapplication de l’alinéa 40 Sociétés liées 
(12.66)d), dans le cas ot des frais engagés 
par une corporation au cours d’une période 
sont réputés I’étre par une société en vertu 
du paragraphe (12.61) et sont attribua- 
bles, directement ou indirectement, 4 un 45 
associé de celle-ci, lequel a un lien de 
dépendance avec la corporation, la société 
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the partnership and the corporation shall 
be deemed not to deal with each other at 
arm’s length during the period.” 


(10) Subsections (4), (6) and (8) are ap- 
plicable with respect to expenses incurred 5 
after February, 1986, except that a pre- 
scribed form referred to in _ subsection 
66(12.68), (12.69) or (12.7) of the said Act, 
as enacted by subsection (4), that is filed 
with the Minister of National Revenue on or 10 
before the day that is 90 days after the day 
this Act receives Royal Assent shall be 
deemed to have been filed with that Minister 
on or before the day on or before which it is 
required by the subsection to be so filed. 15 


(11) Subsection (5) is applicable to the 
1985 and subsequent taxation years. 


(12) Subsection (7) is applicable with 
respect to 

(a) shares issued pursuant to an agree- 20 

ment entered into after 1986; and 


(6) shares issued pursuant to an agree- 
ment entered into by a corporation after 
February, 1986 and before 1987 where the 
corporation elects in prescribed form, filed 25 
with the Minister of National Revenue 
with its return of income pursuant to sec- 
tion 150 of the said Act for the taxation 
year in respect of which the election is 
made, to have this subsection apply with 30 
respect to shares issued pursuant to the 
agreement, except that the prescribed 
form may be filed within 90 days after the 
day this Act receives Royal Assent. 


(13) Subsection (9) is applicable with 35 
respect to fiscal periods ending after Febru- 
ary, 1986. 


12. (1) Paragraph 66.1(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the aggregate of all amounts 
referred to in subparagraphs (6)(b)(v) 
to (xi) that would be taken into account 

in computing his cumulative Canadian 
exploration expense at the end of the 45 
year” 


le revenu 


et la corporation sont réputés avoir un lien 
de dépendance au cours de cette période.» 


(10) Les paragraphes (4), (6) et (8) s’ap- 
pliquent aux frais engagés apres février 1986. 
Toutefois, le formulaire réglementaire visé 5 
au paragraphe 66(12.68), (12.69) ou (12.7) 
de la méme loi, édicté par le paragraphe (4), 
qui est produit au ministre du Revenu natio- 
nal au plus tard le 90° jour suivant la date de 
sanction de la présente loi est réputé produit 10 
au ministre le jour ou au plus tard ce para- 
graphe prévoit qu’il doit l’étre. 


(11) Le paragraphe (5) s’applique aux 
années d’imposition 1985 et suivantes. 


(12) Le paragraphe (7) s’applique : 15 
a) aux actions accréditives émises confor- 


mément a une convention conclue aprés 
1986; 


b) aux actions accréditives émises confor- 
mément a une convention conclue par une 20 
corporation aprés février 1986 et avant 
1987 si la corporation en fait le choix sur 
formulaire réglementaire produit au minis- 
tre du Revenu national, soit avec sa décla- 
ration de revenu conformément 4 I’article 25 
150 de la méme loi pour l’année d’imposi- 
tion visée par le choix, soit dans les 90 
jours suivant la date de sanction de la 
présente loi. 


(13) Le paragraphe (9) s’applique aux 30 
exercices financiers se terminant aprés 
février 1986. 


12. (1) L’alinéa 66.1(1)a) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) du total des montants visés aux 35 
sous-alinéas (6)b)(v) a (xi) qui seraient 
pris en compte dans le calcul de ses frais 
cumulatifs d’exploration au Canada a la 
fin de l’année» 
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(2) Paragraph 66.1(4)(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) L’alinéa 66.1(4)a) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


“(a) the aggregate of 
(i) the cumulative Canadian explora- 5 


tion expense of the predecessor, deter- 
mined at the time immediately after 
the properties were so acquired by the 
successor corporation, and 

(ii) all amounts required to be added 10 
under paragraph (10)(c) to the 
cumulative Canadian exploration 
expense of the predecessor in respect 
of the successor corporation at any 
time before the end of the year, 


to the extent that it has not been deduct- 

ed by the successor corporation in com- 
puting its income for a preceding taxa- 
tion year and has not been deducted by 
the predecessor in computing his income 20 
for any taxation year or designated by 
the predecessor pursuant to subsection 
66(14.1) for any taxation year, and” 


15 


(3) All that portion of subsection 66.1(4) 


«a) le total 
(i) des frais cumulatifs d’exploration 
au Canada du prédécesseur, calculés 5 
immédiatement aprés que les avoirs 
ont été ainsi acquis par la corporation 
remplacante, et 
(ii) des montants que l’alinéa (10)c) 
prévoit d’ajouter aux frais cumulatifs 10 
d’exploration au Canada du prédéces- 
seur a l’égard de la corporation rem- 
placgante 4 une date antérieure a la fin 
de l’année, 


dans la mesure ow ce total n’a pas été 15 
déduit par la corporation remplagante 
dans le calcul de son revenu pour une 
année d’imposition antérieure, ni n’a été 
déduit par le prédécesseur dans le calcul 
de son revenu pour une année d’imposi- 20 
tion ou désigné par le prédécesseur con- 
formément au paragraphe 66(14.1) pour 
une année d’imposition;» 


(3) Le passage du paragraphe 66.1(4) de 


of the said Act following paragraph (b) 25la méme loi qui suit l’alinéa 5) est abrogé et 25 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“and, in respect of any expense included in 
the aggregate referred to in paragraph (a), 


no deduction may be made under this 30 


section by the predecessor in computing 
his income for a taxation year subsequent 
to his taxation year in which the property 
was acquired by the successor corpora- 
tion.” 


(4) Paragraph 66.1(5)(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the aggregate of 


(i) the amount determined under 40 


paragraph (4)(a) for the first succes- 
sor corporation at the time immedi- 
ately after the property so acquired 
was acquired by the second successor 
corporation, and 

(ii) all amounts required to be added 
under paragraph (11)(b) to the 
cumulative Canadian exploration 


35 


45 


remplacé par ce qui suit : 


«de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
avoirs ont été acquis par la corporation 30 
remplagcante, le prédécesseur ne peut faire 
aucune déduction, en vertu du présent arti- 
cle, au titre d’une dépense comprise dans 

le total visé a l’alinéa a).» 


(4) L’alinéa 66.1(5)a) de la méme loi est 35 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) le total 

(i) du total déterminé a l’alinéa (4)a) 

a l’égard de la premiére corporation 
remplagante immédiatement aprés 40 
que les avoirs ainsi acquis l’ont été par 

la seconde corporation remplagante, 
et 

(ii) des montants que l’alinéa (11)d) 
prévoit d’ajouter aux frais cumulatifs 45 
d’exploration au Canada de la pre- 
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1986 


“Canadian 
exploration 
expense” 
«frais 
d’exploration 
au Canada» 


Impét sur le revenu 


expense of the first successor corpora- 
tion in respect of the second successor 
at any time before the end of the year, 


to the extent that it has not been deduct- 
ed by the second successor corporation 
in computing its income for a preceding 
taxation year and has not been deducted 
by the first successor corporation in 
computing its income for any taxation 


miére corporation remplagante 4a 
l’égard de la seconde corporation rem- 
plagante a une date antérieure 4 la fin 
de l’année, 


dans la mesure ou ce total n’a pas été 
déduit par la seconde corporation rem- 
plagante dans le calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure, 
ni n’a été déduit par la premiére corpo- 
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ration remplacante dans le calcul de son 10 
revenu pour une année d’imposition;» 


year; and” 10 


(5) All that portion of subsection 66.1(5) 
of the said Act following paragraph (d) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(5) Le passage du paragraphe 66.1(5) de 
la méme loi qui suit l’alinéa b) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


“and, in respect of any expense included in 15 
the aggregate referred to in paragraph (a), 

no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 

in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 20 
which the property was acquired by the 
second successor corporation.” 


«de plus, dans le calcul de son revenu pour 15 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
avoirs ont été acquis par la seconde corpo- 
ration remplacgante, la premiére corpora- 
tion remplacgante ne peut faire aucune 20 
déduction, en vertu du présent article, au 
titre d’une dépense comprise dans le total 
visé a l’alinéa a).» 


(6) All that portion of paragraph (6) Le passage de l’alinéa 66.1(6)a) de la 
66.1(6)(a) of the said Act preceding sub- méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 25 
paragraph (i) thereof is repealed and the 25 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
following substituted therefor: 


“(a) “Canadian exploration expense” of 
a taxpayer means any expense incurred 


«a) «frais d’exploration au Canada» ties : 
. , exploration 
d’un contribuable s’entend des dépenses P 


au Canada» 


after May 6, 1974 that is” suivantes engagées aprés le 6 mai “Canadian 
1974 :» 30 exploration 


expense” 


(7) All that portion of subparagraph 30 
66.1(6)(a)(ii) of the said Act preceding 
clause (A) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(7) Le passage du sous-alinéa 66.1(6)a)(ii) 
de la méme loi qui précéde la division (A) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


“(ii) any expense incurred before 
April, 1987 in drilling or completing 35 
an oil or gas well in Canada or in 
building a temporary access road to, 
or preparing a site in respect of, any 
such well,” 


«(ii) une dépense d’une part engagée 
avant avril 1987 pour le forage ou 35 
lachévement d’un puits de pétrole ou 
de gaz au Canada, la construction 
d’une route d’accés temporaire au 
puits ou la préparation d’un emplace- 
ment pour un tel puits, et d’autre part 40 
engagée par le contribuable» 


(8) Les sous-alinéas 66.1(6)a)(ii.1) et 
(11.2) de la méme loi sont abrogés et rempla- 
cés par ce qui suit : 


(8) Subparagraphs 66.1(6)(a)(ii.1) and 40 
(11.2) of the said Act are repealed and the 
following substituted therefor: 
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Income Tax 


“(ii.1) any expense incurred by him 
after March, 1987 and in a taxation 
year of the taxpayer in drilling or 
completing an oil or gas well in 
Canada or in building a temporary 
access road to, or preparing a site in 
respect of, any such well if 
(A) the well resulted in the discov- 
ery of a natural accumulation of 
petroleum or natural gas and the 
discovery occurred at any time 
before six months after the end of 
the year, 
(B) the well is abandoned in the 
year or within six months after the 
end of the year without ever having 
produced otherwise than for speci- 
fied purposes, 
(C) the period of 24 months com- 
mencing on the day of completion 
of the drilling of the well ends in 
the year, the expense was incurred 
within that period and in the year 
and the well has not within that 
period produced otherwise than for 
specified purposes, or 
(D) a certificate in prescribed form 
in respect of the well has been filed 
with the Minister on or before the 
day that is 60 days after the end of 
the calendar year in which the drill- 
ing of the well has commenced, 
(11.2) any expense deemed by subsec- 
tion (9) to be a Canadian exploration 
expense incurred by him,” 


10 


LS 


20 


pe 


30 


35 


«(ii.1) une dépense engagée par le 
contribuable aprés mars 1987 et dans 
une année d’imposition du contribua- 
ble, pour le forage ou l’achévement 
d’un puits de pétrole ou de gaz au 5 
Canada, la construction d’une route 
d’accés temporaire au puits ou la pré- 
paration d’un emplacement pour un 
tel puits, 4 condition, selon le cas, 


(A) que le puits soit la cause de la 10 
découverte, a une date antérieure a 
la période de six mois suivant la fin 
de l’année, d’un gisement naturel 
de pétrole ou de gaz naturel, 
(B) que le puits soit abandonné 15 
dans l’année ou dans les six mois 
suivant la fin de l’année sans avoir 
jamais produit de pétrole ou de gaz 
sinon a une fin admise, 
(C) que le terme de la période de 20 
24 mois commengant le jour 
d’achévement du forage du puits 
tombe dans l’année, que la dépense 
soit engagée durant cette période et 
dans l’année et que le puits n’ait 25 
pas produit de pétrole ou de gaz 
durant cette période sinon a une fin 
admise, 
(D) qu’une attestation concernant 
le puits, sur le formulaire réglemen- 30 
taire, soit produite au ministre au 
plus tard le 60° jour suivant la fin 
de l'année civile au cours de 
laquelle le forage du puits a 
commencé, 35 
(11.2) une dépense réputée par le 
paragraphe (9) étre des frais d’explo- 
ration au Canada engagés par le 
contribuable,» 


35 Exiz. Il 


(9) Subparagraph 66.1(6)(a)(v) of the (9) Le sous-alinéa 66.1(6)a)(v) de 1la40 
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 


stituted therefor: suit : 
“(v) any expense referred to in any of «(v) une dépense visée a l’un des sous- 
subparagraphs (i) to (iii.1) incurred 40 alinéas (i) a (iii.1) et engagée par le 
by the taxpayer pursuant to an agree- contribuable conformément a une45 
ment in writing with a corporation, convention écrite conclue avec une 
entered into before 1987, under which corporation avant 1987 par laquelle le 
the taxpayer incurred the expense contribuable n’engage la dépense 
solely as consideration for shares, 45 qu’en paiement d’actions de la corpo- 
other than prescribed shares, of the ration — a l’exclusion des actions 50 


capital stock of the corporation issued visées par réglement — émises en sa 
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1986 


“restricted 
expense” 
«frais spécifiés» 


Impot sur le revenu 


to him or any interest in such shares faveur ou de droits afférents a de 
or right thereto,” telles actions,» 


(10) All that portion of paragraph (10) Le passage de l’alinéa 66.1(6)a) de la 
66.1(6)(a) of the said Act following subpara- méme loi qui suit le sous-alinéa (vii) est 
graph (vii) thereof is repealed and the fol- 5 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
lowing substituted therefor: 


“but any assistance that a taxpayer has «cependant, aucun montant 4 titre 
received or is entitled to receive after d’aide qu’un contribuable a regu ou est 
May 25, 1976 in respect of or related to en droit de recevoir aprés le 25 mai 1976 
his Canadian exploration expense shall 10 concernant des frais d’exploration au 
not reduce the amount of any of the Canada ou_s’y_ rapportant ne peut 10 
expenses described in any of subpara- réduire une dépense visée a l’un des 
graphs (1) to (v);” sous-alinéas (i) a (v);» 


(11) Subparagraph 66.1(6)(b)(ix) of the (11) Le sous-alinéa 66.1(6)b)(ix) de la 
said Act is repealed and the following sub- 15 méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 


stituted therefor: suit : 
“(ix) any assistance that he has «(ix) un montant a titre d’aide qu'il a 
received or is entitled to receive in regu ou est en droit de recevoir con- 
respect of any Canadian exploration cernant des frais d’exploration au 
expense incurred after 1980 or that 20 Canada engagés aprés 1980, ou qui 
can reasonably be related to Canadi- peut raisonnablement se rapporter a 20 
an exploration activities after 1980, to des activités d’exploration au Canada 
the extent that the assistance has not postérieures 4 1980, dans la mesure 
reduced his Canadian exploration ou ce montant n’a pas réduit les frais 
expense by virtue of paragraph25 d’exploration au Canada du contri- 
(9)(g),” buable a cause de l’alinéa (9)g),» 25 


(12) Paragraph 66.1(6)(b) of the said Act (12) L’alinéa 66.1(6)b) de la méme loi est 
is further amended by striking out the word modifié par adjonction du mot «ou» a la fin 
“or” at the end of subparagraph (ix) thereof, du sous-alinéa (x) et par adjonction de ce qui 
by adding the word “or” at the end of sub- 30 suit : 
paragraph (x) thereof and by adding thereto 
the following subparagraph: 
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“(xi) that portion of the aggregate of «(xi) la partie du total des montants 30 
all amounts deducted by the taxpayer déduits par le contribuable selon les 
under subsection 127(5) or (6) for the 35 paragraphes 127(5) et (6) pour I’an- 
taxation year in which that time is née d’imposition qui comprend cette 
included or any preceding taxation date et pour toute année d’imposition 
year, that may reasonably be attribut- antérieure, qu’il est raisonnable d’at- 35 
ed to a qualified Canadian explora- tribuer 4 une dépense admissible d’ex- 
tion expenditure within the meaning 40 ploration au Canada au sens du para- 
assigned by subsection 127(9);” graphe 127(9).» 
(13) Subsection 66.1(6) of the said Act is (13) Le paragraphe 66.1(6) de la méme loi 
further amended by adding thereto the fol- est modifié par adjonction de ce qui suit : 40 
lowing paragraphs: 
“(c) “restricted expense” of a taxpayer 45 «c) «frais spécifiés» s’entend des frais «frais spécifiés» 
means an expense (i) qu’un contribuable engage avant Peles ibi 
(i) incurred by him before April, avril 1987, 


1987, 
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“specified 
purpose” 
«fin admise» 


Expenses in 
first 60 days of 
year 


Income Tax 


(ii) that is deemed by paragraph 
66(10.2)(c) to have been incurred by 
him, or included by him in the 
amount referred to in subparagraph 
66.2(5)(a)(i) by virtue of paragraph 5 
66(12.3)(b), to the extent that the 
expense was originally incurred before 
April 1987, 

(iii) that was renounced by him 
under subsection 66(10.2) or (12.62), 10 
(iv) in respect of which an amount 
referred to in subsection 66(12.3) 
becomes receivable by him, 

(v) deemed to be a Canadian 
exploration expense of the taxpayer or 15 
any other taxpayer by virtue of sub- 
section (9), or 

(vi) where the taxpayer is a corpora- 
tion, that was incurred by the corpo- 
ration before the time control of the 20 
corporation was last acquired by a 
person or persons; 


(d) “specified purpose” means 
(i) the operation of an oil or gas well 
for the sole purpose of testing the well 25 
or the well head and related equip- 
ment, in accordance with generally 
accepted engineering practices, 
(ii) the burning of natural gas and 
related hydrocarbons to protect the 30 
environment, and 
(iii) prescribed purposes.” 


(14) Section 66.1 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(8) Where 


(a) after December 31, 1985, a taxpay- 

er incurs, within 60 days after the end of 

a calendar year, Canadian exploration 
expenses pursuant to an agreement 40 
referred to in subparagraph (6)(a)(v), 


(6) the Canadian exploration expenses 
are expenses described in subparagraph 
(6)(a)(iii) incurred in respect of a min- 
eral resource other than a bituminous 45 
sands deposit, an oil sands deposit or an 
oil shale deposit, 


35 


(c) the agreement was entered into be- 
tween the taxpayer and the corporation 


on or before the last day of the year, 50 


be 


(ii) dans la mesure ou ils sont initia- 
lement engagés avant avril 1987, que 

le contribuable est réputé par l’alinéa 
66(10.2)c) engager ou qu’il ajoute au 
montant visé au sous-alinéa 5 
66.2(5)a)(i) a cause de Tl alinéa 
66(12.3)d), 

(iii) auxquels le contribuable renonce 
en vertu du paragraphe 66(10.2) ou 
(12.62), 

(iv) pour lesquels un montant visé au 
paragraphe 66(12.3) devient a rece- 
voir par le contribuable, 

(v) qui sont réputés par le paragra- 
phe (9) étre des frais d’exploration au 15 
Canada du contribuable ou d’un autre 
contribuable, ou 

(vi) si le contribuable est une corpo- 
ration, que celle-ci engage avant la 
derniére date ot une ou plusieurs per- 20 
sonnes en acquiérent le contréle; 


10 


d) «fin admise» s’entend «fin wr 
. "a: . . specifleé: 
(i) de Vutilisation d’un puits de purpose” 


pétrole ou de gaz uniquement dans le 
cadre d’essais du puits ou de la téte de 25 
puits et du matériel connexe, exécutés 
dans les régles de I’art de l’ingénierie, 
(ii) de la combustion de gaz naturel 
ou d’hydrocarbures apparentés en vue 
de protéger l’environnement, 

(iii) d’une fin prévue par réglement.» 


30 


(14) L’article 66.1 de la méme loi est 


modifié par adjonction de ce qui suit : 


«(8) Les frais d’exploration au Canada _ Fraise 


d’un contribuable sont réputés engagés 35 premie 
immédiatement avant la fin de l’année et 
non pas dans |’année suivante si les condi- 
tions suivantes sont réunies : 


jours d 


a) ces frais sont engagés par le contri- 
buable aprés le 31 décembre 1985, dans 40 
les 60 jours suivant la fin d’une année 
civile, conformément a une convention 
visée au sous-alinéa (6)a)(v); 

b) ces frais sont des dépenses visées au 
sous-alinéa (6)a)(iii), concernant une 45 
ressource minérale qui n’est ni un gise- 
ment de sables bitumineux, ni un gise- 
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1986 


Cdn. dev. exp. 
for preceding 
years 


Impot sur le revenu 


(d) the funds relating to the Canadian 
exploration expenses have on or before 
the last day of the year been advanced 
to an agent acting on behalf of the 
taxpayer for the purposes of paying the 5 
expenses, and 


(e) the taxpayer and the corporation 
deal with each other at arm’s length 
throughout the 60 days, 


the Canadian exploration expenses shall be 10 
deemed to have been incurred immediately 
before the end of the year and shall be 
deemed not to have been incurred in the 
subsequent year. 


(9) Where at any time in a taxpayer’s 15 
taxation year 


(a) an oil or gas well resulted in the 
discovery of a natural accumulation of 
petroleum or natural gas, 


(b) the period of 24 months commenc- 20 
ing on the day of completion of the 
drilling of an oil or gas well ends and the 
well has not, within that period, pro- 
duced otherwise than for specified pur- 
poses, or Para 


(c) an oil or gas well that has never 
produced, otherwise than for specified 
purposes, is abandoned, 


the amount, if any, by which the aggregate 
of 


(d) all Canadian development expenses 
(other than restricted expenses) 
described in clause 66.2(5)(a)(i)(B) in 
respect of the well that are deemed by 
subsection 66(10.2) or (12.63) to have 35 
been incurred by him in the year or a 
preceding taxation year, 


(e) all Canadian development expenses 
(other than restricted expenses) 
described in clause 66.2(5)(a)(i)(B) in 40 
respect of the well that are required by 
paragraph 66(12.3)(5) to be included by 
him in the amount referred to in sub- 
paragraph 66.2(5)(a)(i) for the year or 
a preceding taxation year, and 45 
(f) all Canadian development expenses 
(other than expenses referred to in para- 
graph (d) or (e) and restricted expenses) 


ment de sables pétroliféres, ni un gise- 
ment de schiste bitumineux; 


c) la convention est conclue entre le 
contribuable et la corporation au plus 
tard le dernier jour de l’année; B) 


d) les fonds en vue de payer ces frais 
sont avancés au mandataire du contri- 
buable au plus tard le dernier jour de 
année; 

e) le contribuable et la corporation 10 
n’ont aucun lien de dépendance tout au 
long des 60 jours suivant la fin de 
l’année. 


a 


(9) Lorsque, 4 une date quelconque 15 
d’une année d’imposition d’un contribua- 
ble, 


a) un puits de pétrole ou de gaz est la 
cause de la découverte d’un gisement 
naturel de pétrole ou de gaz naturel, 20 


b) la période de 24 mois commengant le 
jour de l’achévement du forage du puits 
prend fin et le puits n’a pas produit de 
pétrole ou de gaz durant cette période 
sinon a une fin admise, ou Zs 


c) le puits est abandonné sans avoir 
jamais produit de pétrole ou de gaz 
sinon a une fin admise, 


est réputé, pour l’application de la présente 
loi, étre des frais d’exploration au Canada 30 
visés au sous-alinéa (6)a)(ii.2) et engagés 
par le contribuable a cette date l’excédent 
éventuel du total 


d) des frais d’aménagement au Canada 
concernant le puits — 4a Il’exclusion des 35 
frais spécifiés — visés a la division 
66.2(5)a)(i)(B) et qui sont réputés par 
le paragraphe 66(10.2) ou (12.63) enga- 
gés par le contribuable dans l’année ou 
dans une année d’imposition antérieure, 40 


e) des frais d’aménagement au Canada 
concernant le puits — 4a l’exclusion des 
frais spécifiés — visés a la division 
66.2(5)a)(i)(B) et que le contribuable 
doit inclure, en vertu de Jl’alinéa45 
66(12.3)b), dans le montant visé au 
sous-alinéa 66.2(5)a)(i) pour l’année ou 
pour une année d’imposition antérieure, 

et 
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Frais d’aména- 
gement au 
Canada 
d’années 
antérieures 
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Successor 


Income Tax 


described in clause 66.2(5)(a)(i)(B) 
incurred by him in respect of the well in 
a taxation year preceding the year, 


exceeds 


(g) any assistance that he or a partner- 5 
ship of which he is a member has 
received or is entitled to receive in 
respect of the expenses referred to in 
any of paragraphs (d), (e) and (f), 
shall, for the purposes of this Act, be 10 
deemed to be a Canadian exploration 
expense referred to in subparagraph 
(6)(a)(ii.2) incurred by the taxpayer at 
that time. 


15 


(10) Where a corporation (in this sub- 
section referred to as the “successor” 
acquires a Canadian resource property 
from another person (in this subsection 
referred to as the “predecessor”’), subsec- 20 
tion 66.2(3) applies in respect of the acqui- 
sition and the cumulative Canadian de- 
velopment expense of the predecessor 
determined under clause 66.2(3)(a)(i)(A) 
in respect of the successor includes a25 
Canadian development expense incurred 
by the predecessor in respect of an oil or 
gas well that would, but for this subsec- 
tion, be deemed by subsection (9) to be a 
Canadian exploration expense incurred by 30 
the predecessor at any time after the 
acquisition in respect of the well, the fol- 
lowing rules apply: 


(a) subsection (9) does not apply to the 
predecessor in respect of the expense; 35 


(6) an amount equal to the lesser of 
(i) the amount that would be deemed 
by subsection (9) to be a Canadian 
exploration expense of the predecessor 
at that time if that subsection applied 40 
in respect of the expense, and 
(ii) the cumulative Canadian de- 
velopment expense of the predecessor 
as determined under subparagraph 
66.2(3)(a)(i) in respect of the succes- 45 
sor immediately before that time 


shall be deducted at that time from the 
cumulative Canadian development 
expense of the predecessor in respect of 


f) des frais d’aménagement au Canada 
concernant le puits — 4a I|’exclusion des 
frais visés aux alinéas d) et e) et des 
frais spécifiés — visés a la division 
66.2(5)a)(i)(B) et engagés par le contri- 5 
buable dans une année d’imposition 
antérieure a l’année, 


sur 


g) tous montants 4 titre d’aide qu'il a 
recus ou est en droit de recevoir ou1l0 
qu’une société dont le contribuable est 
associé a recus ou est en droit de rece- 
voir, concernant les frais visés aux ali- 
néas d) a f). 

15 


(10) Lorsqu’une corporation — appelée 
«corporation remplacgante» au _ présent 
paragraphe — acquiert un avoir minier 
canadien d’une autre personne — appelée 
«prédécesseur» au présent paragraphe — , 20 
que le paragraphe 66.2(3) s’applique a 
cette acquisition et que les frais cumulatifs 
d’aménagement au Canada du prédéces- 
seur, calculés selon la _ division 
66.2(3)a)(i)(A) a Pégard de la corporation 25 
remplacante, comprennent des frais 
d’aménagement au Canada concernant un 
puits de pétrole ou de gaz engagés par le 
prédécesseur qui, sans le présent paragra- 
phe, seraient réputés par le paragraphe (9) 30 
étre des frais d’exploration au Canada 
concernant le puits engagés par le prédé- 
cesseur 4 une date postérieure 4a |’acquisi- 
tion, les régles suivantes s’appliquent : 

a) le paragraphe (9) ne s’applique pas 35 

au prédécesseur en ce qui concerne ces 

frais; 

b) doit étre déduit a cette date des frais 

cumulatifs d’aménagement au Canada 

du prédécesseur a l’égard de la corpora- 40 

tion remplagante pour l’application du 

sous-alinéa 66.2(3)a)(i) le moins élevé : 

(i) du montant qui serait réputé par 

le paragraphe (9) étre des frais d’ex- 
ploration au Canada du prédécesseur 45 
a cette date si ce paragraphe s’appli- 
quait en ce qui concerne ces frais, 

(11) des frais cumulatifs d’aménage- 
ment au Canada du prédécesseur, cal- 
culés selon le sous-alinéa 66.2(3)a)(i) 50 
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1986 


Second 
successor 


Impot sur le revenu 


the successor for the purposes of sub- 
paragraph 66.2(3)(a)(i); and 

(c) the amount required by paragraph 
(b) to be deducted shall be added at that 
time to the cumulative Canadian 5 
exploration expense of the predecessor 
under subparagraph 66.1(4)(qa)(ii) in 
respect of the successor. 


(11) Where a corporation (in this sub- 
section referred to as the “second succes- 10 
sor”) acquires a Canadian resource prop- 
erty from another corporation (in this 
subsection referred to as the “first succes- 
sor’) that had acquired the property from 
another person (in this subsection referred 15 
to as the “predecessor’’), subsection 
66.2(4) applies in respect of the acquisi- 
tion and the cumulative Canadian develop- 
ment expense determined under clause 
66.2(4)(a)(i)(A) in respect of the second 20 
successor includes a Canadian develop- 
ment expense incurred by the predecessor 
in respect of an oil or gas well that would, 
but for subsection (10), be deemed by 
subsection (9) to be a Canadian explora- 25 
tion expense incurred by the predecessor at 
any time after the acquisition in respect of 
the well, the following rules apply: 


(a) an amount equal to the lesser of 

(i) the amount that would be deemed 30 
by subsection (9) to be a Canadian 
exploration expense of the predecessor 

at that time if that subsection applied 

in respect of the expense, and 

(ii) the cumulative Canadian de-35 
velopment expense of the predecessor 

as determined under subparagraph 
66.2(4)(a)(i) in respect of the second 


successor immediately before that 

time 40 
shall be deducted at that time from the 
cumulative Canadian development 


expense of the predecessor in respect of 
the second successor for the purposes of 
subparagraph 66.2(4)(a)(i); and 45 
(5) the amount required by paragraph 
(a) to be deducted shall be added at that 
time to the cumulative Canadian 
exploration expense under subparagraph 


a l’égard de la corporation rempla- 
¢cante immédiatement avant cette 
date; 


c) le montant a déduire selon l’alinéa 5) 
doit étre ajouté a4 cette date aux frais 5 
cumulatifs d’exploration au Canada du 
prédécesseur visés au _ sous-alinéa 
66.1(4)a)(ii) 4 l’égard de la corporation 
remplacante. 


(11) Lorsqu’une corporation — appelée 10 
«seconde corporation remplagante» au pré- 
sent paragraphe — acquiert un avoir 
minier canadien d’une autre corporation 
— appelée «premiére corporation rempla- 
cante» au présent paragraphe — qui avait 15 
elle-méme acquis cet avoir d’une autre 
personne — appelée «prédécesseur» au pré- 
sent paragraphe —, que le paragraphe 
66.2(4) s’applique a cette acquisition et 
que les frais cumulatifs d’'aménagement au 20 
Canada, calculés selon la_ division 
66.2(4)a)(i)(A) a Végard de la seconde 
corporation remplacante, comprennent des 
frais d’aménagement au Canada concer- 
nant un puits de pétrole ou de gaz engagés 25 
par le prédécesseur qui, sans le paragraphe 
(10), seraient réputés par le paragraphe 
(9) étre des frais d’exploration au Canada 
concernant le puits engagés par le prédé- 
cesseur a une date postérieure a l’acquisi- 30 
tion, les régles suivantes s’appliquent : 


a) doit étre déduit a cette date des frais 
cumulatifs d’aménagement au Canada 
du prédécesseur a l’égard de la seconde 
corporation remplagante pour |’applica- 35 
tion du sous-alinéa 66.2(4)a)(i) le moins 
élevé : 
(i) du montant qui serait réputé par 
le paragraphe (9) étre des frais d’ex- 
ploration au Canada du prédécesseur 40 
a cette date si ce paragraphe s’appli- 
quait en ce qui concerne ces frais, 
(ii) des frais cumulatifs d’aménage- 
ment au Canada du prédécesseur, cal- 
culés selon le sous-alinéa 66.2(4)a)(i) 45 
a légard de la seconde corporation 
remplagante immédiatement avant 
cette date; 


b) le montant a déduire selon l’alinéa a) 
doit étre ajouté a cette date aux frais SO 
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66.1(5)(a)(ii) in respect of the second 
successor.” 


(15) Subsections (1) and (12) are appli- 
cable with respect to expenditures made after 
November, 1985. 


(16) Subsections (2) to (5) and (13) and 
subsections 66.1(9) to (11) of the said Act, 
as enacted by subsection (14), are applicable 


with respect to expenses incurred after 
March, 1987. 


(17) Subsections (7) and (8) are appli- 
cable after 1985. 


(18) Subsections (10) and (11) are appli- 
cable with respect to expenses incurred after 


cumulatifs d’exploration au Canada 
visés au sous-alinéa 66.1(5)a)(ii) a 
’égard de la seconde corporation rem- 
placgante.» 


(15) Les paragraphes (1) et (12) s’appli- 
quent aux dépenses faites aprés novembre 


5 1985. 


(16) Les paragraphes (2) a (5) et (13), 
ainsi que les paragraphes 66.1(9) a (11) de la 


méme loi, édictés par le paragraphe (14), 10 


s’appliquent aux frais engagés aprés mars 


10 1987. 


(17) Les paragraphes (7) et (8) s’appli- 
quent aprés 1985. 


(18) Les paragraphes (10) et (11) s’appli- 15 


quent aux frais engagés apres la date de 


the day this Act receives Royal Assent 15sanction de la présente loi; toutefois, pour 


except that in the application of subpara- 
graph 66.1(6)(5)(ix) of the said Act, as 
enacted by subsection (11), with respect to 
expenses incurred after that day and before 
April, 1987 it shall be read as follows: 


“(ix) any assistance that he has 
received or is entitled to receive in 
respect of a Canadian exploration 
expense incurred after 1980 or that 


can reasonably be related to Canadi- 25 


an exploration activities after 1980,” 


(19) Subsection 66.1(8) of the said Act, as 
enacted by subsection (14), is applicable with 
respect to expenses incurred after December, 
1985. 


13. (1) Subparagraph 66.2(3)(a)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) the amount, if any, by which 


(A) the cumulative Canadian de-35 


velopment expense of the predeces- 
sor, determined at the time 
immediately after the properties 
were so acquired by the successor 


corporation, to the extent that it 40 


has not been 
(1) deducted by the successor 
corporation in computing its 
income for a preceding taxation 
year, 


son application aux frais engagés aprés cette 
date et avant avril 1987, le sous-alinéa 


66.1(6)b)(ix) de la méme loi, édicté par le 20 


paragraphe (11), est remplacé par ce qui 


20 suit : 


«(ix) un montant 4 titre d’aide qu’il a 
recu ou est en droit de recevoir con- 


cernant des frais d’exploration au 25 


Canada engagés aprés 1980 ou qui 
peut raisonnablement se rapporter a 
des activités d’exploration au Canada 
postérieures a 1980; 


(19) Le paragraphe 66.1(8) de la méme 30 


loi, édicté par le paragraphe (14), s’applique 
aux frais engagés aprés décembre 1985. 


13. (1) Le sous-alinéa 66.2(3)a)(i) de la 
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 

«(i) de ’excédent éventuel 
(A) des frais cumulatifs d’aména- 
gement au Canada du prédéces- 
seur, calculés immédiatement aprés 


que les avoirs ont été ainsi acquis 40 


par la corporation remplagante, 
dans la mesure ou ces frais n’ont 
pas été déduits par la corporation 
remplagante dans le calcul de son 


revenu pour une année d’imposition 45 


antérieure, ni n’ont été déduits par 
le prédécesseur dans le calcul de 
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(II) deducted by the predecessor 

in computing his income for any 
taxation year, or 

(III) designated by the predeces- 
sor pursuant to _ subsection 5 
66(14.2) for any taxation year 


exceeds 
(B) any amount required to be 
deducted under paragraph 
66.1(10)(6) in respect of thelO 


successor corporation at any time 
before the end of the year,” 


(2) All that portion of subsection 66.2(3) 
of the said Act following paragraph (5) 
thereof is repealed and the following sub- 15 
stituted therefor: 


“and, in respect of any expense included in 
the cumulative Canadian development 
expense referred to in clause (a)(i)(A), no 
deduction may be made under this section 20 
by the predecessor in computing his 
income for a taxation year subsequent to 
his taxation year in which the property so 
acquired was acquired by the successor 
corporation.” Pip 


(3) Subparagraph 66.2(4)(a)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) the amount, if any, by which 
(A) the amount, if any, by which 30 


the amount determined under sub- 
paragraph (3)(a)(i) in respect of 
the first successor corporation 
immediately after the property so 
acquired was acquired by the35 
second successor _ corporation 
exceeds the amount determined 
under subparagraph (3)(qa)(ii) in 
respect of the first successor corpo- 
ration at that time to the extent 40 
that it has not been deducted by the 
first successor corporation in com- 
puting its income for any taxation 
year and has not been deducted by 
the second successor corporation in 45 
computing its income for a preced- 
ing taxation year 


exceeds 
(B) any amount required to be 
deducted under paragraph 50 


le revenu 


son revenu pour une année d’impo- 
sition ou désignés par le prédéces- 
seur conformément au paragraphe 
66(14.2) pour une année d’imposi- 
tion 5) 

sur 

~ (B) tout montant a déduire selon 
Yalinéa 66.1(10)b) a légard de la 
corporation remplagante a une date 
antérieure a la fin de l’année,» 10 


(2) Le passage du paragraphe 66.2(3) de 
la méme loi qui suit l’alinéa b) est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


«de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure 4 son 15 
année d’imposition au cours de laquelle les 
avoirs ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplacante, le prédécesseur ne peut 
faire aucune déduction en vertu du présent 
article au titre d’une dépense comprise 20 
dans les frais cumulatifs d’aménagement 


au Canada visés a la division a)(i)(A).» 


(3) Le sous-alinéa 66.2(4)a)(i) de la méme 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(i) de ’excédent éventuel Pa, 
(A) de l’excédent éventuel du mon- 
tant déterminé en vertu du sous-ali- 
néa (3)a)(i) a légard de la pre- 
miére corporation remplacante 
immédiatement aprés que les avoirs 30 
ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplacante sur le 
montant déterminé en vertu du 
sous-alinéa (3)a)(ii) 4 ’égard de la 
premiére corporation remplagante a 35 
cette date, dans la mesure ow cet 
excédent n’a été déduit ni par la 
premiere corporation remplacante 
dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition ni par la 40 
seconde corporation remplacante 
dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition antérieure, 

sur 
(B) tout montant a déduire selon 45 
Palinéa 66.1(11)a) a légard de la 
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66.1(11)(a) in respect of the second seconde corporation remplagante a 
successor corporation at any time une date antérieure a la fin de 
before the end of the year” l'année,» 


(4) All that portion of subsection 66.2(4) (4) Le passage du paragraphe 66.2(4) de 
of the said Act following paragraph (b) 5la méme loi qui suit l’alinéa 5) est abrogé et 5 
thereof is repealed and the following sub- remplacé par ce qui suit : 
stituted therefor: 


“and, in respect of any expense included in «de plus, dans le calcul de son revenu pour 
the amount referred to in clause (a)(i)(A), une année d’imposition postérieure a son 
no deduction may be made under this10 année d’imposition au cours de laquelle les 
section by the first successor corporation avoirs ainsi acquis l’ont été par la seconde 10 
in computing its income for a taxation corporation remplagante, la premiére cor- 
year subsequent to its taxation year in poration remplagante ne peut faire aucune 
which the property so acquired was déduction en vertu du présent article au 
acquired by the second successor corpora-15 titre d’une dépense comprise dans |’excé- 
tion.” dent visé a la division a)(i)(A).» 15 


(5) All that portion of paragraph (5) Le passage de l’alinéa 66.2(5)a) de la 
66.2(5)(a) of the said Act preceding sub- méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
paragraph (i) thereof is repealed and the  abrogé et remplacé par ce qui suit: 


following substituted therefor: 20 
“Canadian “(a) “Canadian development expense” «a) «frais d’aménagement au Canada» «frais d’aména- 
development A : 5 , gement au 
expense” of a taxpayer means any cost or expense d’un contribuable s’entend des dépenses 20 Canada» 
frais incurred after May 6, 1974 that is” et colts suivants engagés aprés le 6 mai = “Canadian 
d’aménagement 19745 development 
au Canada» : expense 
(6) Clause 66.2(5)(a)(i)(B) of the said (6) La division 66.2(5)a)(i)(B) de la 
Act is repealed and the following substituted 25 méme loi est abrogée et remplacée par ce qui 
therefor: suit : 
“(B) drilling or completing an oil or «(B) pour le forage ou l’achévement 
gas well in Canada, building a tem- d'un puits de pétrole ou de gaz au 
porary access road to the well or Canada, la construction d’une route 
preparing a site in respect of the 30 d’accés temporaire au puits ou la 
well, to the extent that the expense préparation d’un emplacement pour 30 
was not a Canadian exploration le puits, dans la mesure ou cette 
expense of the taxpayer in the taxa- dépense ne consiste pas en frais 
tion year in which it was incurred,” d’exploration au Canada du contri- 
buable dans l’année d’imposition ou 
elle est engagée,» aS 
(7) Subparagraph 66.2(5)(a)(v) of the35 (7) Le sous-alinéa 66.2(5)a)(v) de la 
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
stituted therefor: suit : 
“(v) any cost or expense referred to «(v) un coit ou une dépense visé a 
in any of subparagraphs (1) to (iii) lun des sous-alinéas (i) a (iii) et40 
incurred by the taxpayer pursuant to 40 engagé par le contribuable conformé- 
an agreement in writing with a corpo- ment a une convention écrite conclue 
ration, entered into before 1987, avec une corporation avant 1987 par 
under which the taxpayer incurred laquelle le contribuable n’engage le 
the cost or expense solely as consider- cout ou_la dépense qu’en paiement 45 


ation for shares, other than prescribed 45 d’actions de la corporation — 4 I’ex- 
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shares, of the capital stock of the clusion des actions visées par régle- 
corporation issued to him or any in- ment — émises en sa faveur ou de 
terest in such shares or right thereto,” droits afférents a de telles actions,» 


(8) All that portion of paragraph (8) Le passage de l’alinéa 66.2(5)a) de la 
66.2(5)(a) of the said Act following subpara- 5 méme loi qui suit le sous-alinéa (vii) est 5 
graph (vii) thereof is repealed and the fol- abrogé et remplacé par ce qui suit : 
lowing substituted therefor: 


“but any assistance that a taxpayer has «cependant, aucun montant 4 titre 
received or is entitled to receive after d’aide qu’un contribuable a re¢u ou est 
May 25, 1976 in respect of or related to 10 en droit de recevoir aprés le 25 mai 1976 
his Canadian development expense shall concernant ses frais d’aménagement au10 
not reduce the amount of any of the Canada ou_s’y rapportant ne peut 
expenses described in any of subpara- réduire une dépense visée a l'un des 
graphs (i) to (v);” sous-alinéas (i) a (v);» 


(9) Subparagraph 66.2(5)(b)(vii) of the15 (9) Le sous-alinéa 66.2(5)b)(vii) de la 
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 15 


stituted therefor: suit : 

“(vii) any amount included by him as «(vii) un montant inclus par le contri- 
an expense under subparagraph (a)(i) buable a titre de dépense en vertu du 

in computing his Canadian develop- 20 sous-alinéa a)(i) dans le calcul de ses 
ment expense for a previous taxation frais d’'aménagement au Canada pour 20 
year that has become a Canadian une année d’imposition antérieure et 
exploration expense of the taxpayer qui est devenu des frais d’exploration 
by virtue of clause 66.1(6)(a)(ii)(B), au Canada du contribuable a cause de 
(vii.l) any amount that before that 25 la division 66.1(6)a)(ii)(B), 

time has become a Canadian explora- (vii.l) un montant qui, avant cette 25 
tion expense of the taxpayer by virtue date, est devenu des frais d’explora- 

of subsection 66.1(9),” tion au Canada du contribuable a 


cause du paragraphe 66.1(9),» 


(10) Subparagraph 66.2(5)(5)(xi) of the (10) Le sous-alinéa 66.2(5)b)(xi) de la 
said Act is repealed and the following sub- 30 méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 30 


stituted therefor: suit : 
“(xi) any assistance that he has «(xi) un montant a titre d’aide qu'il a 
received or is entitled to receive in recu ou est en droit de recevoir con- 
respect of any Canadian development cernant des frais d’aménagement au 
expense (including an expense that 35 Canada — y compris des frais qui35 
has become a Canadian exploration sont devenus des frais d’exploration 
expense of the taxpayer by virtue of au Canada du contribuable 4 cause 
subsection 66.1(9)) incurred after du paragraphe 66.1(9) — engagés 
1980 or that can reasonably be relat- aprés 1980, ou qui peut raisonnable- 
ed to Canadian development activities 40 ment se _rapporter a des activités 40 
after 1980, or” d’aménagement au Canada postérieu- 


res a 1980, ou» 


(11) Subsections (1) to (4), (6) and (9) (11) Les paragraphes (1) a (4), (6) et (9) 
are applicable with respect to expenses s’appliquent aux frais engagés aprés mars 
incurred after March, 1987. 1987. 45 

(12) Subsections (8) and (10) are appli-45 (12) Les paragraphes (8) et (10) s’appli- 
cable with respect to expenses incurred after quent aux frais engagés aprés la date de 
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flow-through 
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Paid-up capital 


Income Tax 


the day this Act receives Royal Assent 
except that in the application of subpara- 
graph 66.2(5)(b)(xi) of the said Act, as 
enacted by subsection (10), with respect to 
expenses incurred after that day and before 
April, 1987 it shall be read as follows: 


sanction de la présente loi; toutefois, pour 
son application aux frais engagés aprés cette 
date et avant avril 1987, le sous-alinéa 
66.2(5)b)(xi) de la méme loi, édicté par le 

5 paragraphe (10), est remplacé par ce qui 
suit : 


35 Exiz. Il 


5 


“(xi) any assistance that he has 
received or is entitled to receive in 
respect of any Canadian development 
expense incurred after 1980 or that 10 
can reasonably be related to Canadi- 
an development activities after 1980, 


” 


or 


14. (1) Section 66.3 of the said Act is 


“(3) Any flow-through share (within 
the meaning assigned by paragraph 
66(15)(d.1)) of a corporation acquired by 
a person who was a party to the agreement 20 
pursuant to which it was issued shall be 
deemed to have been acquired by the 
person at a cost to him of nil. 


(4) Where, at any time after February, 
1986, a corporation has issued a flow- 25 
through share (within the meaning 
assigned by paragraph 66(15)(d.1)), in 
computing, at any particular time after 
that time, the paid-up capital in respect of 
the class of shares of the capital stock of 30 
the corporation that included that share 


(a) there shall be deducted the amount, 

if any, by which 
(i) the increase as a result of the issue 
of the share in the paid-up capital, 35 
determined without reference to this 
subsection as it applies to the share, in 
respect of all of the shares of that 
class 


exceeds 40 

(ii) the amount, if any, by which 
(A) the total amount of consider- 
ation received by the corporation in 
respect of the share 

exceeds 
(B) 50% of the aggregate of the 
expenses that were renounced by 
the corporation under subsection 


45 


«(xi) un montant 4 titre d’aide qu’il a 
recu ou est en droit de recevoir con- 
cernant des frais d’aménagement au 
Canada engagés aprés 1980, ou qui 10 
peut raisonnablement se rapporter a 
des activités d’aménagement au 
Canada postérieures 4 1980, ou» 


14. (1) L’article 66.3 de la méme loi est 


amended by adding thereto the following 15 modifié par adjonction de ce qui suit : i bs 
subsections: 


«(3) La personne qui acquiert une 
action accréditive — au sens de I’alinéa 
66(15)d.1) — d’une corporation et qui est 
partie 4 la convention d’émission de l’ac- 
tion est réputée acquérir celle-ci a un coat 20 
nul. 


(4) En cas d’émission par une corpora- 
tion d’une action accréditive au sens de 
Yalinéa 66(15)d.1) a une date postérieure 
au 28 février 1986, dans le calcul, 4 une 25 
date ultérieure, du capital versé au titre de 
la catégorie d’actions du capital-actions de 
cette corporation dont fait partie l’action 
accréditive : 

a) d@une part, doit étre déduit l’excé- 30 

dent éventuel 

(i) du montant correspondant a l’aug- 
mentation — conséquence de |’émis- 
sion de l’action — du capital versé au 
titre de toutes les actions de la catégo- 35 
rie, calculée sans appliquer le présent 
paragraphe a |’action, 

sur 

(ii) ’excédent éventuel 
(A) du paiement prévu et recu par 40 
la corporation pour I’action 

sur 
(B) la moitié du total des frais aux- 
quels la corporation a renoncé en 
vertu du paragraphe 66(12.6), 45 
(12.62) ou (12.64) en ce qui con- 
cerne |’action; 


Coit d’une 
action 
accréditive 


Capital versé 
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66(12.6), (12.62) or (12.64) in 
respect of the share; and 


(b) there shall be added an amount 
equal to the lesser of 

(i) the amount, if any, by which 5 
(A) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount deemed 
by subsection 84(3), (4) or (4.1) to 
be a dividend on shares of that class 
paid by the corporation after Feb- 10 
ruary, 1986 and before the particu- 
lar time 

exceeds 
(B) the aggregate that would be 
determined under clause (A) if this 15 
Act were read without reference to 
paragraph (a), and 

(ii) the aggregate of all amounts each 

of which is an amount required by 

paragraph (a) to be deducted in com- 20 

puting the paid-up capital in respect 

of that class of shares after February, 

1986 and before the particular time.” 


(2) Subsection (1) is applicable after Feb- 
ruary, 1986. 


15. (1) All that portion of paragraph 
66.4(5)(a) of the said Act preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(a) “Canadian oil and gas property 30 
expense” of a taxpayer means any cost 
or expense incurred after December 11, 
1979 that is” 


(2) Subparagraph 66.4(5)(a)(iii) of the 


b) d’autre part, doit étre ajouté le 
moindre : 
(i) de l’excédent éventuel 
(A) du total des montants dont 
chacun représente un montant 
réputé par le paragraphe 84(3), (4) 
ou (4.1) étre un dividende sur les 
actions de la catégorie versé par la 
corporation aprés février 1986 et 
avant la date ultérieure 
sur 
(B) le total qui serait calculé a la 
division (A) s'il n’était pas tenu 
compte de l’alinéa a), 
(ii) du total des montants 
chacun représente un montant 4 
déduire selon l’alinéa a) dans le calcul 
du capital versé au titre de la catégo- 
rie d’actions aprés février 1986 et 
avant la date ultérieure.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 


25 février 1986. 


15. (1) Le passage de l’alinéa 66.4(5)a) de 


la méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) «frais 4 l’égard de biens canadiens 
relatifs au pétrole et au gaz» d’un contri- 
buable s’entend des dépenses et coits 
suivants engagés aprés le 11 décembre 
1979 » 


(2) Le sous-alinéa 66.4(5)a)(iii) de la 


said Act is repealed and the following sub- 35 méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 


stituted therefor: 


“(iii) any cost or expense referred to 

in subparagraph (i) incurred by the 
taxpayer pursuant to an agreement in 
writing with a corporation, entered 40 
into before 1987, under which the 
taxpayer incurred the cost or expense 
solely as consideration for shares, 
other than prescribed shares, of the 
capital stock of the corporation issued 45 
to him or any interest in such shares 
or right thereto,” 


suit : 


«(iii) un coat ou une dépense visé au 


sous-alinéa (1) et engagé par le contri- 35 


buable conformément a une conven- 
tion écrite conclue avec une corpora- 


tion avant 1987 par laquelle le contri- 
buable n’engage le cout ou la dépense 


qu’en paiement d’actions de la corpo- 40 


ration — a l’exclusion des actions 
visées par réglement — émises en sa 
faveur ou de droits afférents a de 
telles actions,» < 


dont 15 


oo 


«frais 4 ’égard 
de biens 
canadiens 
relatifs au 
pétrole et au 


gaz» 
30 “Canadian oil 


and gas 


property 


expense” 
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Application of 
subsecs. 66(6), 
(7), etc. 


Application of 
subsecs. 66.4(3) 
and (4) 


Income Tax 


(3) All that portion of paragraph 
66.4(5)(a) of the said Act following subpara- 
graph (v) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(3) Le passage de l’alinéa 66.4(5)a) de la 
méme loi qui suit le sous-alinéa (v) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


35 Eviz. Il 


“but any amount of assistance that a 5 
taxpayer has received or is entitled to 
receive in respect of or related to his 
Canadian oil and gas property expense 
shall not reduce the amount of any of 
the expenses described in any of sub- 10 
paragraphs (i) to (iii);” 


(4) Subparagraph 66.4(5)(5)(vili) of the 


said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(vili) any assistance that he has 15 
received or is entitled to receive in 
respect of any Canadian oil and gas 
property expense incurred after 1980 
or that can reasonably be related to 
any such expense after 1980;” 20 


16. (1) The said Act is further amended 


by adding thereto, immediately after section 
66.5 thereof, the following section: 


“66.6 (1) Where a particular corpora- 
tion has at any time after July 19, 198525 
acquired by purchase, amalgamation, 
merger, winding-up or otherwise, from 
another person who is exempt from tax 
under this Part on his taxable income 
(other than a corporation that is referred 30 
to in paragraph 149(1)(d) and that is a 
principal-business corporation within the 
meaning of paragraph 66(15)(h)) all or 
substantially all of the person’s Canadian 
resource properties, subsections 66(6) and 35 
(7), 66.1(4) and (5) and 66.2(3) and (4) 
do not apply to the particular corporation 
in respect of the acquisition of the proper- 
ties except to the extent that the properties 
were acquired by it before 1987 pursuant 40 
to an agreement in writing made by it 
before July 20, 1985. 


(2) Where a particular corporation has 
at any time after July 19, 1985 acquired 
by purchase, amalgamation, merger, wind- 45 
ing-up or otherwise, from another person 
who is exempt from tax under this Part on 
his taxable income all or substantially all 


I~ 


«cependant, aucun montant 4 titre 
d’aide qu’un contribuable a regu ou est 5 
en droit de recevoir concernant ses frais 
a l’égard de biens canadiens relatifs au 
pétrole et au gaz ou se rapportant a ces 
frais ne peut réduire une dépense visée a 
l’un des sous-alinéas (i) a (iii);» 10 


(4) Le sous-alinéa 66.4(5)b)(viii) de la 


méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(viii) des montants 4a titre d’aide que 
le contribuable a regus ou est en droit 15 
de recevoir concernant les frais a 
V’égard de biens canadiens relatifs au 
pétrole et au gaz engagés aprés 1980, 
Ou qui peuvent raisonnablement s’y 


rapporter aprés 1980.» 20 


16. (1) La méme loi est modifiée par 


insertion, aprés l’article 66.5, de ce qui suit : 


«66.6 (1) Les paragraphes 66(6) et (7), 
66. 1(4) et (5) et 66. 2(3) et (4) ne s ’appli- concernant les 
quent pas a la corporation qui acquiert, a 25 corporations 
une date postérieure au 19 juillet 1985, | "™Plasantes 
par achat, fusion, unification, liquidation 
ou autrement, la totalité ou presque des 
avoirs miniers canadiens d’une autre per- 
sonne qui est exonérée de l’impét prévu 30 
par la présente partie sur son revenu impo- 
sable mais qui n’est pas une corporation 
visée a l’alinéa 149(1)d) exploitant une 
entreprise principale au sens de Il’alinéa 
66(15)h); ces paragraphes s’appliquent 35 
toutefois si la corporation acquiert les 
avoirs avant 1987 conformément a une 
convention écrite conclue par celle-ci avant 
le 20 juillet 1985. 


Exception aux 


(2) Les paragraphes 66.4(3) et (4) ne 40 Boe aux 
S ‘appliquent pas a la corporation qui = 
acquiert, 4 une date postérieure au 19 
juillet 1985, par achat, fusion, unification, 
liquidation ou autrement, la totalité ou 
presque des avoirs miniers canadiens d’une 45 


aoe les 
corporations 
remplagantes y 
compris celles 
d’Etat 
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1986 


Transfers and 
loans to minors 


Impét sur le revenu 


of the person’s Canadian resource proper- 
ties, subsections 66.4(3) and (4) do not 
apply to the particular corporation in 
respect of the acquisition of the properties 
except to the extent that the properties 5 
were acquired by it before 1987 pursuant 
to an agreement in writing made by it 
before July 20, 1985.” 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 


autre personne qui est exonérée de l’impét 
prévu par la présente partie sur son revenu 
imposable; ces paragraphes s’appliquent 
toutefois si la corporation acquiert les 
avoirs avant 1987 conformément a une 5 
convention écrite conclue par celle-ci avant 

le 20 juillet 1985.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


a 


10 années d’imposition se terminant aprés le 19 
juillet 1985. 10 


17. (1) Le paragraphe 74.1(2) de la méme 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


years ending after July 19, 1985. 


17. (1) Subsection 74.1(2) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 

Transfert ou 
prét aun 
mineur 


«(2) Lorsqu’un particulier transfére ou 
préte un bien — directement ou indirecte- 


“(2) Where an individual has trans- 
ferred or loaned property, either directly 15 


or indirectly, by means of a trust or by any 
other means whatever, to or for the benefit 
of a person who was under 18 years of age 
and who 


(a) does not deal with the individual at 20 

arm’s length, or 

(b) is_the niece or nephew of the 

individual, 
any income or loss, as the case may be, of 
that person for a taxation year from the 25 
property or from property substituted 
therefor, that relates to the period in the 
year throughout which the individual is 
resident in Canada, shall be deemed to be 
income or a loss, as the case may be, of the 30 
individual and not of that person unless 
that person has, before the end of the year, 
attained the age of 18 years.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 


ment, par le biais d’un fiducie ou par tout 15 
autre moyen — 4a une personne de moins 


de 18 ans qui a un lien de dépendance avec 
le particulier ou qui est le neveu ou la 


niéce du particulier ou au profit de cette 
personne, le revenu ou la perte, selon le 20 


cas, de cette personne pour une année 
d’imposition provenant du bien ou d’un 
bien y substitué, qui se rapporte a la 
période de l’année tout au long de laquelle 

le particulier réside au Canada, est consi- 25 
déré comme un revenu ou une perte, selon 

le cas, du particulier et. non de cette per- 
sonne, sauf si celle-ci atteint l’dge de 18 
ans avant la fin de l’année.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 30 


respect to transfers of property made after 35transferts de biens effectués aprés le 22 mai 
May 22, 1985 and with respect to loans that 1985 et aux préts non remboursés le 22 mai 
are outstanding on or after May 22, 1985, 1985 ou aprés; toutefois, dans le cas d’un 
except that in the case of a loan outstanding _prét non remboursé le 22 mai 1985, ce para- 
on May 22, 1985 graphe n’est pas applicable si le prét est 35 
(a) it is not applicable if the loan is repaid 40 Temboursé avant 1988, et si le prét n’est pas 
before 1988; and remboursé avant 1988, ce paragraphe ne 
(b) if the loan is not repaid before 1988, it ° applique pas pete ebay A Nh oc bls, 
does not apply to any income or loss, as selon le cas, qui se rapporte 4 une période se 
the case may be, relating to any period ‘@?™nant avant 1988. 
ending before 1988. 45 


18. (1) Subsection 74.3(2) of the said Act 
is repealed. 


18. (1) Le paragraphe 74.3(2) de la méme 40 
loi est abrogé. 
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Definition of 
“excluded 


consideration” 


Transfers and 
loans to corp. 


Income Tax 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to transfers of property made after 
May 22, 1985 and with respect to loans that 
are outstanding on or after May 22, 1985. 


19. (1) Section 74.4 of the said Act is 5 
repealed. 


(2) The said Act is further amended by 
adding thereto, immediately after section 
74.3 thereof, the following section: 


“74.4 (1) In this section, “excluded 10 
consideration”, at any time, means con- 
sideration received by an individual that is 

(a) indebtedness; 

(6) a share of the capital stock of a 

corporation; or 

(c) a right to receive indebtedness or a 

share of the capital stock of a corpora- 

tion. 


ID 


(2) Where an individual has transferred 
or loaned property, either directly or in- 20 
directly, by means of a trust or by any 
other means whatever, to a corporation 
and one of the main purposes of the trans- 
fer or loan may reasonably be considered 
to be to reduce the income of the individu- 25 
al and to benefit, either directly or in- 
directly, by means of a trust or by any 
other means whatever, a person who is a 
designated person in respect of the 
individual, in computing the income of the 30 
individual for any taxation year that 
includes a period after the loan or transfer 
throughout which 


(a) the person is a designated person in 
respect of the individual and would have 35 
been a specified shareholder of the cor- 
poration if the definition “specified 
shareholder” in subsection 248(1) were 
read without reference to paragraphs 
(a) and (d) thereof, 


(6) the individual 
Canada, and 

(c) the corporation was not a small 
business corporation, 


the individual shall be deemed to have 45 
received as interest in the year the amount, 
if any, by which 


was resident in 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
transferts de biens effectués aprés le 22 mai 
1985 et aux préts non remboursés le 22 mai 
1985 ou aprés. 


19. (1) L’article 74.4 de la méme loi est 5 
abrogé. 


(2) La méme loi est modifiée par insertion, 
aprés l’article 74.3, de ce qui suit : 


«74.4 (1) Au présent article, «contrepar- _Définition de 
«contrepartie 


tie exclue» s’entend, 4 une date quelcon- 10 exciues 
que, de la contrepartie qu’un particulier 
recoit sous forme : 


a) de titre de créance; 

b) d’action; ou 

| ° . . 

c) de droit de recevoir un titre de15 
créance ou une action. 


Transfert ou 
prét a une 
corporation 


(2) En cas de transfert ou prét d’un bien 
— directement ou indirectement, par le 
biais d'une fiducie ou par tout autre 
moyen — 4 une corporation par un parti- 20 
culier, s'il est raisonnable de considérer 
que l’un des principaux objets du transfert 
ou du prét consiste 4 réduire le revenu du 
particulier et 4 avantager directement ou 
indirectement, par le biais d’une fiducie ou 25 
par tout autre moyen, quelqu’un qui, en ce 
qui concerne le particulier, est une per- 
sonne désignée, dans le calcul du revenu de 
ce particulier pour une année d’imposition 
qui comprend une période, postérieure au 30 
transfert ou au prét, tout au long de 
laquelle le particulier réside au Canada, la 
corporation visée n’est pas une corporation 
exploitant une petite entreprise et ce quel- 
qu’un est a la fois une personne désignée, 35 
en ce qui concerne le particulier, et un 
actionnaire désigné de la corporation — au 
sens du paragraphe 248(1), abstraction 
faite des alinéas a) et d) de la définition 
d’«actionnaire désigné» — le particulier est 40 
réputé avoir regu comme intéréts au cours 
de l’année l’excédent éventuel 


a) du montant qui serait l’intérét sur la 
valeur impayée du bien transféré ou sur 
le montant non remboursé du prét pour 45 
toutes périodes semblables de l’année s’il 


35 Eviz. II 
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Impot sur le revenu 


(d) the amount that would be interest 
on the outstanding amount of the loan 
or transferred property for such periods 

in the year if the interest were computed 
thereon at the prescribed rate of interest 5 
for such periods 


exceeds the aggregate of 


(e) any interest received in the year by 
the individual in respect of the transfer 
or loan (other than amounts deemed by 10 
this subsection to be interest), and 


(f) 4/3 of all taxable dividends received 
(other than dividends deemed by section 
84 to have been received) by the 
individual in the year on shares that 15 
were received from the corporation as 
consideration for the transfer or as 
repayment for the loan that were 
excluded consideration at the time the 
dividends were received or on shares 20 
substituted therefor that were excluded 
consideration at that time. 


était calculé au taux prescrit pour ces 
périodes 


sur 


b) le total: 

(i) des intéréts que le particulier 5 
recoit au cours de l’année sur le trans- 
fert ou le prét, abstraction faite des 
intéréts réputés recus en vertu du pré- 
sent paragraphe, 

(ii) et des 4/3 de tous les dividendes 10 
imposables recus par le particulier au 
cours de l’année — sauf les dividendes 
réputés recus en vertu de l’article 84 
— sur les actions regues de la corpo- 
ration en contrepartie du transfert ou 15 
en remboursement du prét qui sont, a 

la date de réception des dividendes, 
une contrepartie exclue ou sur des 
actions y substituées qui sont, a cette 
date, une contrepartie exclue. 20 


Outstanding 
amount 


(3) For the purposes of subsection (2), 
the outstanding amount of a transferred 
property or loan at a particular time is ya 


3) Pour lapplication du paragraphe Valeur impayée 
( ) PP F 8 P ou montant non 
(Zi remboursé 


a) la valeur impayée, a une date 


(a) in the case of a transfer of property 

to a corporation, the amount, if any, by 

which the fair market value of the prop- 

erty at the time of the transfer exceeds 

the aggregate of 30 
(i) the fair market value, at the time 
of the transfer, of the consideration 
(other than consideration that is 
excluded consideration at the particu- 
lar time) received by the transferor 35 
for the property, and 
(ii) the fair market value, at the time 
of receipt, of any consideration (other 
than consideration that is excluded 
consideration at the particular time) 40 
received by the transferor at or before 
the particular time from the corpora- 
tion or from a person with whom the 
transferor deals at arm’s length, in 
exchange for excluded consideration 45 
previously received by the transferor 
as consideration for the property or 
for excluded consideration substituted 
for such consideration, 


donnée, d’un bien transféré 4 une corpo- 
ration est l’excédent éventuel de la juste 25 
valeur marchande du bien 4a la date du 
transfert sur le total : 
(i) de la juste valeur marchande, a la 
date du transfert, de la contrepartie 
— qui n’est pas, a la date donnée, une 30 
contrepartie exclue — que le cédant 
recoit pour le bien 
(ii) et de la juste valeur marchande, a 
la date de sa réception, de la contre- 
partie — qui n’est pas, a la date35 
donnée, une contrepartie exclue — 
que le cédant recoit, a la date donnée 
ou avant, de la corporation ou d’une 
personne avec qui le cédant n’a aucun 
lien de dépendance, en échange de la 40 
contrepartie exclue recue précédem- 
ment par le cédant pour le bien ou de 
la contrepartie exclue substituée a 
celle-ci; 


‘ 


b) le montant non remboursé, 4 une45 
date donnée, d’un prét a une corporation 
est l’excédent éventuel du principal du 
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Income Tax 


prét a la date ou il est consenti s’il s’agit 
de prét d’argent, sinon de la juste valeur 
marchande du bien a cette méme date, 
sur la juste valeur marchande, a la date 
de leur réception par le préteur, des 5 
remboursements effectués sur le prét qui 

ne consistent pas a la date donnée en 
une contrepartie exclue.» 


(b) in the case of a loan of money or 
property to a corporation, the amount, if 
any, by which 
(i) the principal amount of the loan 
of money at the time the loan was 5 
made, or 
(ii) the fair market value of the prop- 
erty loaned at the time the loan was 
made, 


as the case may be, exceeds the fair 10 
market value, at the time the repayment 
is received by the lender, of any repay- 
ment of the loan (other than a repay- 
ment that is excluded consideration at 
the particular time).” 15) 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux préts 
et transferts de biens effectués aprés le 2110 
novembre 1985. 


(3) Subsection (1) is applicable with 
respect to loans and transfers of property 
made after November 21, 1985. 


(4) Subsection (2) is applicable to the (4) Le paragraphe (2) s’applique aux 
1987 and subsequent taxation years but only 20 années d’imposition 1987 et suivantes pour 


with respect to loans and transfers of prop- 
erty made after October 27, 1986. 


20. (1) Paragraphs 74.5(3)(a) and (5) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(a) subsection 74.1(1) does not apply 
with respect to any income or loss from 
the property, or property substituted 
therefor, that relates to the period 
throughout which the individual is living 30 
separate and apart from that person by 
reason of a breakdown of their_mar- 
riage; and 

(b) section 74.2 does not apply with 
respect to a disposition of the property, 35 
or property substituted therefor, during 
the period throughout which the 
individual is living separate and apart 
from that person by reason of a break- 
down of their marriage, if the individual 40 
files with his return of income under this 
Part for the taxation year during which 
the individual commenced to so live 
separate and apart from that person an 
election completed jointly with that 45 
person not to have that section apply.” 


ce qui est des préts et transferts de biens 
effectués aprés le 27 octobre 1986. IS 


20. (1) Les alinéas 74.5(3)a) et b) de la 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
25 qui suit : 


«a) le paragraphe 74.1(1) ne s’applique 
pas a un revenu ou a une perte prove- 20 
nant du bien ou d’un bien y substitué, 
qui se rapporte a la période tout au long 
de laquelle le particulier vit séparé de 


cette personne pour cause d’échec du 
mariage; 25 
b) larticle 74.2 ne s’applique pas a une 
disposition du bien ou d’un bien y subs- 
titué, au cours de la période tout au long 

de laquelle le particulier vit séparé de 
cette personne pour cause d’échec du 30 
mariage, si le particulier et cette per- 
sonne choisissent conjointement de ne 
pas se prévaloir de cet article dans la 
déclaration de revenu du particulier en 
vertu de la présente partie pour l’année 35 
d’imposition au cours de laquelle il a 
commencé a vivre séparé de cette 
personne.» 


(2) Subsections 74.5(4) to (8) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(2) Les paragraphes 74.5(4) a (8) de la 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 40 
qui suit : 
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1986 


Idem 


Definition of 
“designated 
person” 


Back to back 


loans and 
transfers 


Impét sur le revenu 


“(4) No amount shall be included in 
computing the income of an individual 
under subsection 74.4(2) in respect of a 


designated person in respect of the 
individual who is the spouse of the 5 


individual for any period throughout 
which the individual is living separate and 


apart from the designated person by 


reason of a breakdown of their marriage. 


(5) For the purposes of sections 74.3 10 
and 74.4 and this section, “designated per- 
son” in respect of an individual means a 
person 


(a) who is the spouse of the individual; 
or 15 


(6) who is under 18 years of age and 
who 
(i) does not deal with the individual 
at arm’s length, or 
(ii) is the niece or nephew of the 20 
individual. 


(6) Where an individual has loaned or 
transferred property 


(a) to another person and that property, 
or property substituted therefor, is 25 
loaned or transferred by any person (in 
this subsection referred to as a “third 
party”) directly or indirectly to or for 
the benefit of a specified person with 
respect to the individual, or 30 


(6) to another person on condition that 
property be loaned or transferred by any 
person (in this subsection referred to as 

a “third party”) directly or indirectly to 
or for the benefit of a specified person 35 
with respect to the individual, 


the following rules apply: 


(c) for the purposes of sections 74.1, 
74.2, 74.3 and 74.4, the property loaned 

or transferred by the third party shall be 40 
deemed to have been loaned or trans- 
ferred, as the case may be, by the 
individual to or for the benefit of the 
specified person; and 


(d) for the purposes of subsection (1), 45 
the consideration received by the third 
party for the transfer of the property 
shall be deemed to have been received 
by the individual. 


«(4) Aucun montant ne peut étre inclus 


dans le calcul du revenu d’un particulier 
en application du paragraphe 74.4(2) en ce 
qui concerne une personne désignée qui est 

le conjoint du particulier, pour une période 5 
tout au long de laquelle ils vivent séparés 
Yun de l’autre pour cause d’échec du 
mariage. 


(5) Pour l’application des articles 74.3 
et 74.4 et du présent article, «personne 10 
désignée» s’entend, en ce qui concerne un 
particulier, 


a) du conjoint du particulier; 


b) d’une personne de moins de 18 ans 
qui a un lien de dépendance avec le 15 
particulier ou qui est le neveu ou la 
niéce du particulier. 


(6) Dans le cas ou un particulier préte 
ou transfére un bien 


a) a une autre personne et ot une per- 20 
sonne — appelée «tiers» au présent para- 
graphe — préte ou transfére ce bien ou. 
un bien y substitué, directement ou indi- 
rectement, a une personne donnée, en ce 
qui concerne le particulier, ou au profit 25 
de cette personne, ou 


b) a une autre personne a la condition 
qu’une personne — appelée «tiers» au 
présent paragraphe — préte ou trans- 
fére ce bien, directement ou indirecte- 30 
ment, a une personne donnée, en ce qui 
concerne le particulier, ou au profit de 
cette personne, 


les régles suivantes s’appliquent : 


c) pour l’application des articles 74.1, 35 
74.2, 74.3 et 74.4, le bien que le tiers 
préte ou transfére est réputé prété ou 
transféré, selon le cas, par le particulier 

a la personne donnée ou 4a son profit; 

d) pour l’application du paragraphe (1), 40 
la contrepartie que le tiers regoit pour le 
transfert du bien est réputée recue par le 
particulier. 


4] 


Idem 


Définition de 
«personne 
désignée» 


Préts et 
transferts 
multiples 
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Guarantees 


Definition of 
“specified 
person” 


Application 


Income Tax 


(7) Where an individual is obligated, 
either absolutely or contingently, to effect 
any undertaking including any guarantee, 
covenant or agreement given to ensure the 
repayment, in whole or in part, of a loan 5 
made by any person (in this subsection 
referred to as the “third party”) directly or 
indirectly to or for the benefit of a speci- 
fied person with respect to the individual 
or the payment, in whole or in part, of any 10 
interest payable in respect of the loan, the 
following rules apply: 


(a) for the purposes of sections 74.1, 
74.2, 74.3 and 74.4, the property loaned 
by the third party shall be deemed to 15 
have been loaned by the individual to or 
for the benefit of the specified person; 
and 


(6) for the purposes of paragraphs 
(2)(b) and (c), the amount of interest 20 
that is paid in respect of the loan shall 
be deemed not to include any amount 
paid by the individual to the third party 

as interest on the loan. 


(8) For the purposes of subsections (6) 25 
and (7), “specified person”, with respect to 
an individual, means 


(a) a designated person in respect of the 
individual; or 

(6) a corporation, other than a small 30 
business corporation, of which a desig- 
nated person in respect of the individual 
would have been a specified shareholder 

of the corporation if the definition 
“specified shareholder” in subsection 35 
248(1) were read without reference to 
paragraphs (a) and (d) thereof.” 


(3) Section 74.5 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(12) Sections 74.1, 74.2 and 74.3 do 
not apply in respect of a transfer by an 
individual of property 


(a) as a payment of a premium under a 
registered retirement savings plan under 45 
which the _ individual’s spouse is, 
immediately after the transfer, the 
annuitant (within the meaning of sub- 
section 146(1)) to the extent that the 


(7) Dans le cas ot un particulier est  Garanties 


tenu, conditionnellement ou non, d’exécu- 
ter un engagement, notamment une garan- 
tie, un accord ou une convention conclu 
afin d’assurer soit le remboursement, en 5 
tout ou en partie, d’un prét qu’une per- 
sonne — appelée «tiers» au présent para- 
graphe — consent, directement ou indirec- 
tement, 4 une personne donnée, en ce qui 
concerne le particulier, ou au profit de1l0 
cette personne, soit le paiement, en tout ou 
en partie, des intéréts payables sur le prét, 
les régles suivantes s’appliquent : 


a) pour l’application des articles 74.1, 
74.2, 74.3 et 74.4, le bien prété par le 15 
tiers est réputé prété par le particulier a 

la personne donnée ou au profit de cette 
personne; 

b) pour l’application des alinéas (2)b) 
et c), le montant des intéréts payés sur 

le prét est réputé ne pas comprendre un 
montant payé par le particulier au tiers 

a titre d’intéréts sur le prét. 


(8) Pour l’application des paragraphes Pee 
(6) et (7), «personne donnée» s’entend, en 25 frnee, 
ce qui concerne un particulier, 


a) d'une personne désignée en ce qui 
b) dune corporation — 4a Il’exclusion 
d’une corporation exploitant une petite 30 
entreprise — dont une personne dési- 
gnée, en ce qui concerne le particulier, 
est actionnaire désigné au sens du para- 
graphe 248(1), abstraction faite des ali- 
néas a) et d) de la définition.» 


(3) L’article 74.5 de la méme loi est modi- 


fié par adjonction de ce qui suit : 


«(12) Les articles 74.1, 74.2 et 74.3 ne = Application 
s’appliquent pas aux transferts de biens 


effectués par un particulier : 40 


a) soit en paiement d’une prime en 
vertu d’un régime enregistré d’épargne- 
retraite dont le conjoint du particulier 
est le rentier — au sens du paragraphe 
146(1) — immédiatement aprés le 45 
transfert, dans la mesure ou cette prime 
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premium is deductible in computing the 
income of the individual for a taxation 
year; or 
(6) as or on account of an amount paid 
by the individual to another individual 5 
who is his spouse or a person who was 
under 18 years of age in a taxation year 
and who 
(i) does not deal with the individual 
at arm’s length, or 10 
(ii) is the niece or nephew of the 
individual, 
that is deductible in computing his 
income for the year and is required to be 
included in computing the income of the 15 
other individual.” 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 
with respect to transfers of property made 
after May 22, 1985 and loans outstanding on 
or after May 22, 1985. 


(5) Subsection (3) is applicable with 
respect to transfers of property made after 
May 22, 1985. 


21. (1) Subsections 78(3) to (6) of the 


est déductible dans le calcul du revenu 
du particulier pour une année d’imposi- 
tion; 

b) soit en paiement, ou au titre d’un 
paiement, par le particulier 4 un autre 5 
particulier qui est, au cours d’une année 
d’imposition, son conjoint ou une per- 
sonne de moins de 18 ans qui a un lien 
de dépendance avec le particulier ou qui 
est la niéce ou le neveu du particulier, 10 
d’un montant, d’une part, déductible 
dans le calcul du revenu du particulier 
pour l’année et, d’autre part, a inclure 
dans le calcul du revenu de l’autre 
particulier.» ie) 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


aux transferts de biens effectués aprés le 22 
mai 1985 et aux préts non remboursés le 22 
20 mai 1985 ou aprés. 


(5) Le paragraphe (3) s’applique aux 20 


transferts de biens effectués aprés le 22 mai 
1985. 


21. (1) Les paragraphes 78(3) a (6) de la 


said Act are repealed and the following sub- 25 méme loi sont abrogés et remplacés par ce 


stituted therefor: 


(3) Where, in respect of an amount 
described in subsection (1) that was owing 
by a taxpayer to a person, an agreement in 
a form prescribed for the purposes of this 30 
section is filed after the day on or before 
which the agreement is required to be filed 
for the purposes of paragraph (1)(5), both 
paragraphs (1)(a) and (1)(b) apply in 
respect of the said amount, except that 35 
paragraph (1)(a) shall be read and con- 
strued as requiring 25% only of the said 
amount to be included in computing the 
taxpayer’s income. 


(4) Where an amount in respect of a40 
taxpayer’s expense that is salary, wages or 
other remuneration (other than reasonable 
vacation or holiday pay or a deferred 
amount under a salary deferral arrange- 
ment) in respect of an office or employ- 45 
ment is unpaid on the day that is 180 days 
after the end of the taxation year in which 
the expense was incurred, for the purposes 
of this Act other than this subsection, the 


qui suit : 25 
«(3) Lorsque, pour l’application du pré- per ose 
. ardive de 
sent article, un accord concernant une paccord 


somme visée au paragraphe (1) qu’un con- 


tribuable doit 4 une personne est produit 
sur le formulaire réglementaire aprés le 30 
dernier jour fixé pour sa production aux 
fins de l’alinéa (1)b), les alinéas (1)a) et 
b) s’appliquent tous deux a cette somme 
sauf que l’alinéa (1)a) est_censé prévoir 
Yinclusion de seulement 25% de cette 35 
somme dans le calcul du revenu du 
contribuable. 


Rémunération 
impayée 


(4) Pour l’application de la présente loi, 


la somme, au titre d’une dépense d’un 
contribuable consistant en un traitement, 40 
un salaire ou une autre rémunération — a 
Yexclusion d’une paie raisonnable de 
vacances ou de congés et d’un montant 
différé dans le cadre d’une entente d’éche- 
lonnement du traitement — pour une45 
charge ou un emploi, qui est impayée le 
180° jour suivant la fin de l’année d’impo- 
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Application 


Continuation 


Income Tax 


amount shall be deemed not to have been 
incurred as an expense in the year and 
shall be deemed to be incurred as an 
expense in the taxation year in which the 
amount is paid. 


(5) Subsection (1) does not apply in any 
case where subsection (4) applies.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 


sition au cours de laquelle la dépense est 
engagée, est réputée ne pas étre engagée 
comme dépense dans l’année mais est 
réputée l’étre dans |’année d’imposition ou 
elle est payée. 


(5) Le paragraphe (4) prévaut sur le 
paragraphe (1).» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


5 


dépenses engagées au cours des années d’im- 
10 position commengant aprés le 25 février 10 
1986. 


respect to expenses incurred in taxation years 
commencing after February 25, 1986. 


22. (1) Paragraph 80(1)(a) of the said 
Act is amended by striking out the word 
“and” at the end of subparagraph (ii) there- 
of, by adding the word “and” at the end of 
subparagraph (iii) thereof and by adding 15 
thereto the following subparagraph: 


“(iv) limited partnership losses,” 


22. (1) L’alinéa 80(1)a) de la méme loi 
est modifié par suppression du mot «et» a la 
fin du sous-alinéa (ii) et par adjonction de ce 
qui suit : 15 


«(iv) les_pertes comme commandi- 


taire ou assimilé,» 


(2) Subsection (1) is applicable after Feb- 
ruary 25, 1986. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
25 février 1986. 


23. (1) All that portion of subsection20 23. (1) Le passage du paragraphe 82(1) 20 
82(1) of the said Act following paragraph de la méme loi qui suit l’alinéa a) est abrogé 
(a) thereof is repealed and the following et remplacé par ce qui suit: 
substituted therefor: 


“plus 


(b) where the taxpayer is an individual, 25 
other than a trust that is a registered 
charity, 1/3 of the aggregate of all 
amounts described in paragraph (a) 
received by him in the year from taxable 
Canadian corporations.” 


b) du tiers du total des sommes visées a 
l’alinéa a) qu’il a reques dans l’année de 25 
corporations canadiennes imposables, 
lorsque le contribuable est un particulier 
autre qu’une fiducie qui est un orga- 
nisme de charité enregistré.» 


30 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to taxable dividends received after 
1986. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 30 
dendes imposables recgus aprés 1986. 


24. (1) Subsection 87(2) of the said Act is 24. (1) Le paragraphe 87(2) de la méme 
amended by adding thereto, immediately 35 loi est modifié par insertion, aprés l’alinéa g), 
after paragraph (g) thereof, the following de ce qui suit: 
paragraph: 


“(g.1) for the purposes of section 26, 
the new corporation shall be deemed to 
be the same corporation as, and a con- 40 
tinuation of, each predecessor corpora- 
tion;” 


«g.1) pour l’application de l’article 26,35 
la nouvelle corporation est réputée étre 

la méme corporation que chaque corpo- 
ration remplacée et en étre la continua- 
tion;» 


35 Eviz. Il 


Application 
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Impot sur 


(2) Paragraph 87(2)(/.3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“G.3) for the purposes of paragraphs 
12(1)(n.2) and 20(1)(00) and section 5 


32.1, the new corporation shall be 
deemed to be the same corporation as, 
and a continuation of, each predecessor 
corporation;” 


(3) Paragraphs 87(2.1)(a) and (5) of the 10 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(a) determining the new corporation’s 
non-capital loss, net capital loss, 
restricted farm loss, farm loss or limited 15 
partnership loss, as the case may be, for 
any taxation year, and 


(6) determining the extent to which 
subsections 111(3) to (5.4) apply to 
restrict the deductibility by the new cor- 20 
poration of any non-capital loss, net 
capital loss, restricted farm loss, farm 


loss or limited partnership loss, as the 


case may be,” 


(4) Subsection (1) is applicable in respect 25 
of amalgamations occurring after 1979. 


(5) Subsection (2) is applicable with 
respect to amalgamations occurring after 
February 25, 1986. 


(6) Subsection (3) is applicable after Feb- 30 
ruary 25, 1986. 


25. (1) All that portion of subsection 
88(1.1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


35 


“(1.1) Where a Canadian corporation 
(in this subsection referred to as the “sub- 
sidiary”) has been wound-up and not less 
than 90% of the issued shares of each class 
of the capital stock of the subsidiary were, 40 
immediately before the winding-up, owned 
by another Canadian corporation (in this 
subsection referred to as the “parent”’) and 
all the shares of the subsidiary that were 


le revenu 45 
(2) L’alinéa 87(2)j.3) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«j.3) pour l’application des alinéas Continuation 


12(1)n.2) et 20(1)oo) et de Jarticle 


32.1, la nouvelle corporation est réputée 5 
étre la méme corporation que chaque 


corporation remplacée et en €étre la 


continuation;» 


(3) Les alinéas 87(2.1)a) et b) de la méme 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 10 


«a) de déterminer, pour une année d’im- 
position, la perte autre qu’une perte en 
capital, la perte en capital nette, la perte 
agricole restreinte, la perte agricole ou 

la perte comme commanditaire ou assi- 15 
milé, selon le cas, de la nouvelle corpo- 
ration, et 


b) de déterminer dans quelle mesure les 
paragraphes 111(3) a (5.4) s’appliquent 
de maniére 4 restreindre le montant que 20 
la nouvelle corporation peut déduire a 
titre de perte autre qu'une perte en capi- 
tal, perte en capital nette, perte agricole 
restreinte, perte agricole ou _ perte 
comme commanditaire ou assimilé,25 
selon le cas,» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
fusions qui ont lieu aprés 1979. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 
fusions qui ont lieu aprés le 25 février 1986. 30 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aprés le 
25 février 1986. 


25. (1) Le passage du paragraphe 88(1.1) 
de la méme loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


a 


Pertes des 


«(1.1) Lorsqu’une corporation cana- : 
filiales 


dienne (appelée «filiale» au présent para- 
graphe) a été liquidée, qu’au moins 90 % 
des actions émises de chaque catégorie du 
capital-actions de la filiale appartenaient, 40 
immédiatement avant la liquidation, 4 une 
autre corporation canadienne (appelée 
«corporation mére» au présent paragraphe) 
et que toutes les actions de la filiale n’ap- 
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Income Tax 


not owned by the parent immediately 
before the winding-up were owned at that 
time by a person or persons with whom the 
parent was dealing at arm’s length, for the 
purpose of computing the taxable income 5 
of the parent under this Part and the tax 
payable under Part IV by the parent for 
any taxation year commencing after the 
commencement of the winding-up, such 
portion of any non-capital loss, restricted 10 
farm loss, farm loss or limited partnership 
loss of the subsidiary as may reasonably be 
regarded as its loss from carrying on a 
particular business (in this subsection 
referred to as the “subsidiary’s loss busi- 15 
ness”) and any other portion of any non- 
capital loss or limited partnership loss of 
the subsidiary as may reasonably be 
regarded as being derived from any other 
source or being in respect of a claim made 20 
under section 110.5 for any particular tax- 
ation year of the subsidiary (in this subsec- 
tion referred to as the “‘subsidiary’s loss 
year’’), to the extent that it” 


(2) Paragraphs 88(1.1)(c) and (d) of the 25 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(c) in the case of such portion of any 
non-capital loss, restricted farm loss, 
farm loss or limited partnership loss of 30 
the subsidiary as may reasonably be 
regarded as its loss from carrying on the 
subsidiary’s loss business, be deemed, 
for the taxation year of the parent in 
which the subsidiary’s loss year ended, 35 
to be a non-capital loss, restricted farm 
loss, farm loss or limited partnership 
loss, respectively, of the parent from 
carrying on the subsidiary’s loss busi- 
ness, that was not deductible by the 40 
parent in computing its taxable income 
for any taxation year that commenced 


partenant pas a la corporation mére immeé- 
diatement avant la liquidation apparte- 
naient a cette date a une ou plusieurs 
personnes avec lesquelles la corporation 
mére n’avait aucun lien de dépendance, 5 
aux fins du calcul du revenu imposable de 
la corporation mére en vertu de la présente 
partie et de l’impét payable par elle en 
vertu de la partie IV pour toute année 
d’imposition commengant aprés le début 10 
de la liquidation, la fraction d’une perte 
autre qu’une perte en capital, d’une perte 
agricole restreinte, d’une perte agricole ou 
d’une perte comme commanditaire ou assi- 
milé subie par la filiale qu’il est raisonna- 15 
ble de considérer comme résultant de |’ex- 
ploitation d’une entreprise donnée (appelée 
«entreprise déficitaire de la filiale» au pré- 
sent paragraphe), de méme que toute 
autre fraction d’une perte autre qu’une 20 


perte en capital ou d’une perte comme 
commanditaire ou assimilé subie par la 


filiale qu’il est raisonnable de considérer 
comme dérivant d’une autre source et 
toute autre fraction d’une perte autre 25 
qu’une perte en capital subie par la filiale 
qu’il est raisonnable de considérer comme 
relative 4 une demande faite en vertu de 
l’article 110.5 pour une année d’imposition 
donnée de la filiale (appelée «année de la 30 
perte subie par la filiale» au présent para- 
graphe), dans la mesure ot chacune de ces 
fractions» 


(2) Les alinéas 88(1.1)c) et d) de la méme 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 35 


«c) dans le cas de la fraction d’une perte 
autre qu'une perte en capital, d’une 
perte agricole restreinte, d'une perte 


agricole ou d’une perte comme comman- 


ditaire ou assimilé subie par la filiale 40 
qu’il est raisonnable de _considérer 
comme la perte qu’elle a subie dans 
Yexploitation de son entreprise défici- 
taire, réputée étre, pour l’année d’impo- 
sition de la corporation mére dans 45 
laquelle s’est terminée l’année de la 
perte subie par la filiale, une perte autre 
qu’une perte en capital, une perte agri- 
cole restreinte, une perte agricole ou une 


perte comme commanditaire ou _assi-50 
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Impét sur le revenu 47 


before the commencement of the wind- 
ing-up, 

(d) in the case of any other portion of 
any non-capital loss or limited partner- 
ship loss of the subsidiary as may rea- 5 
sonably be regarded as being derived 
from any other source, be deemed, for 
the taxation year of the parent in which 
the subsidiary’s loss year ended, to be a 
non-capital loss or a limited partnership 10 
loss, respectively, of the parent that was 
derived from the source from which the 
subsidiary derived the loss and that was 
not deductible by the parent in comput- 
ing its taxable income for any taxation 15 
year that commenced before the com- 
mencement of the winding-up, and” 


milé, respectivement, subie par la corpo- 
ration mére résultant de l’exploitation 
de l’entreprise déficitaire de la filiale, et 
qui n’était pas déductible par la corpora- 
tion mére dans le calcul de son revenu 5 
imposable pour toute année d’imposition 
qui a commencé avant le début de la 
liquidation, 

d) dans le cas d’une autre fraction d’une 
perte autre qu’une perte en capital ou 10 
d’une perte comme commanditaire ou 
assimilé subie par la filiale qu’il est rai- 
sonnable de considérer comme dérivant 
d’une autre source, réputée étre, pour 
l’année d’imposition de la corporation 15 
mére dans laquelle s’est terminée |’an- 
née de la perte subie par la filiale, une 
perte autre qu’une perte en capital ou 
une perte comme commanditaire ou 
assimilé subie par la corporation mére 20 
qui dérivait de la méme source que la 
fraction de la perte autre qu’une perte 


en capital ou de la perte comme com- 


manditaire ou assimilé, respectivement, 
subie par la filiale, et qui n’était pas25 


déductible par la corporation mére dans 
le calcul de son revenu imposable pour 
toute année d’imposition qui a com- 
mencé avant le début de la liquidation,» 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 30 
after February 25, 1986. aprés le 25 février 1986. 


26. (1) Section 96 of the said Act is20 26. (1) L’article 96 de la méme loi est 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (2) thereof, the following (2), de ce qui suit: 


subsections: 
Limited _ (2.1) Notwithstanding subsection (1), «(2.1) Par dérogation au paragraphe 35 Perte comme 
partnership . . . . : commanditaire 
testa where a taxpayer is, at any time in a25] (1), dans le cas ot un contribuable est 6) assimilé 
taxation year, a limited partner of a part- commanditaire ou assimilé d’une société 
nership, the amount, if any, by which au cours d’une année d’imposition, l’excé- 
(a) the aggregate of all amounts each dent éventuel 
of which is his share of the amount of a) du total des montants dont chacun 40 
any loss of the partnership for a fiscal 30 représente la part, dont il est tenu, d’une 
period of the partnership ending in the perte de la société résultant d’une entre- 
taxation year from a business (other prise non agricole ou d’un bien pour un 
than a farming business) or from exercice financier de la société se termi- 
property nant dans l’année, 45 
exceeds 35) sur 


(6) the amount, if any, by which b) Vexcédent éventuel 
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At-risk amount 


Income Tax 


(i) the taxpayer’s at-risk amount in 
respect of the partnership at the end 
of the fiscal period 


exceeds the aggregate of 
(ii) the amount required by subsec- 
tion 127(8) in respect of the partner- 
ship to be added in computing the 
investment tax credit of the taxpayer 
for the taxation year, 
(iii) the taxpayer’s share of any losses 
of the partnership for the fiscal period 
from a farming business, and 
(iv) the taxpayer’s share of 
(A) the foreign exploration and de- 
velopment expenses, if any, 
incurred by the partnership in the 
fiscal period, 
(B) the Canadian exploration 
expense, if any, incurred by the 
partnership in the fiscal period, 
(C) the Canadian development 
expense, if any, incurred by the 
partnership in the fiscal period, and 
(D) the Canadian oil and gas prop- 
erty expense, if any, incurred by the 
partnership in the fiscal period, 


shall 


(c) not be deducted in computing his 
income for the year, 


(d) not be included in computing his 
non-capital loss for the year, and 


(e) be deemed to be his limited partner- 
ship loss in respect of the partnership for 
the year. 


(2.2) For the purposes of this section 
and sections 111 and 127, the at-risk 
amount of a taxpayer, in respect of a 
partnership of which he is a limited part- 
ner, at any particular time is the amount, 
if any, by which the aggregate of 


(a) the adjusted cost base to the tax- 
payer of his partnership interest at that 
time computed in accordance with sub- 
section (2.3) where applicable, and 


(6) where the particular time is the end 
of the fiscal period of the partnership, 
the taxpayer’s share of the income of the 
partnership from a source for that fiscal 


10 


BS 


20 


ZS 


30 


35 


40 


45 


(i) de la fraction a risques de l’intérét 
du contribuable dans la société a la 
fin de l’exercice 


sur le total 
(ii) de la partie du montant déter- 


miné a l’égard de la société que le 


paragraphe 127(8) prévoit d’ajouter 
dans le calcul du crédit d’impdét a 
Yinvestissement du contribuable pour 
l'année, 

(iii) de la part, dont le contribuable 
est tenu, des pertes de la société résul- 


tant d’une entreprise agricole pour 


l’exercice, 


(iv) de la part attribuable au contri- 15 


buable des frais d’exploration et 
d’aménagement a l’étranger, frais 
d’exploration au Canada, frais d’amé- 
nagement au Canada et frais a l’égard 


de biens canadiens relatifs au pétrole 20 


et au gaz, éventuellement engagés par 
la société au cours de |’exercice, 


est a la fois: 


c) non admis en déduction dans le 
calcul de son revenu pour I’année, 


d) exclu du calcul de sa perte autre 
qu’une perte en capital pour l’année, 


e) réputé étre la perte comme comman- 
ditaire ou assimilé subie par le contri- 
buable dans la société pour |’année. 


(2.2) Pour l’application du présent arti- 
cle et des articles 111 et 127, la fraction a 
risques de |’intérét d’un contribuable dans 
une société dont il est commanditaire ou 
assimilé 4 une date donnée correspond a 
l’excédent éventuel du total : 


a) du prix de base rajusté, pour le con- 
tribuable, de son intérét dans la société 
a cette date donnée, calculé conformé- 


ment au paragraphe (2.3) s’il est appli- 40 


cable, et 


b) si cette date donnée est la derniére de 
lexercice financier de la société, de la 
part qui revient au contribuable du 


35 Exiz. II 


Fraction a 
risques d’un 
intérét dans une 
société 
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Impot sur le revenu 


period computed under the method 
described in subparagraph 53(1)(e)(i) 
exceeds the aggregate of 


(c) the aggregate of all amounts each of 
which is an amount owing at that time 5 
to the partnership or to a person or 
partnership with whom the partnership 
does not deal at arm’s length by the 
taxpayer or by a person with whom the 
taxpayer does not deal at arm’s length, 10 
and 


(d) where the taxpayer or a person with 
whom the taxpayer does not deal at 
arm’s length is entitled, either immedi- 
ately or in the future, either absolutely 15 
or contingently, to receive or obtain any 
amount or benefit, whether by way of 
reimbursement, compensation, revenue 
guarantee or proceeds of disposition or 
in any other form or manner whatever, 20 
granted or to be granted for the purpose 
of reducing the impact, in whole or in 
part, of any loss that the taxpayer may 
sustain by virtue of his being a member 
of the partnership or by virtue of his 25 
holding or disposing of his partnership 
interest, the amount or benefit, as the 
case may be, that the taxpayer or the 
person is or will be so entitled to receive 
or obtain, except to the extent that the 30 
entitlement arises 
(i) by virtue of a contract of insur- 
ance with an insurance corporation 
dealing at arm’s length with each 
member of the partnership under 35 
which the taxpayer is insured against 
any claim arising as a result of a 
liability incurred in the ordinary 
course of carrying on the partnership 
business, 40 
(ii) by virtue of a prescribed revenue 
guarantee in respect of a prescribed 
film production, 
(iii) as a consequence of the death of 
the taxpayer, 45 
(iv) by virtue of an agreement under 
which the taxpayer may dispose of the 
partnership interest for an amount not 
exceeding its fair market value, deter- 
mined without reference to the agree- 50 
ment, at the time of the disposition, 


revenu de la société provenant d’une 
source donnée pour l’exercice et calculé 
de la méme facon qu’au sous-alinéa 


53(1)e)(i) 


sur le total des montants suivants : 5 


c) le total des montants dont chacun 
représente un montant di, a cette date 
donnée, a la société ou a une personne 
ou société avec qui la société a un lien 
de dépendance par le contribuable ou 10 
par une personne avec qui celui-ci a un 
lien de dépendance, 


d) le montant ou l’avantage, selon le 
cas, que le contribuable ou une personne 
avec qui il a un lien de dépendance a le 15 
droit immédiat ou futur, absolu ou con- 
ditionnel, de recevoir — sous forme de 
remboursement, compensation, garantie 
de recettes, produit de disposition ou 
autre — et qui est accordé en vue de 20 
supprimer ou réduire l’effet d’une perte 
dont le contribuable serait tenu en tant 
qu’associé de la société ou du fait qu’il a 
un intérét dans la société ou qu'il en 
dispose, sauf si ce droit résulte : 2 
(i) dun contrat d’assurance avec une 
corporation d’assurance qui n’a de 
lien de dépendance avec aucun associé 
de la société, et par lequel le contri- 
buable est assuré contre toute récla- 30 
mation pouvant découler d’une obli- 
gation dans le cours normal des 
affaires de la société, 
(ii) d’une garantie de recettes visée 
par réglement relative 4 une produc- 35 
tion cinématographique visée par 
réglement, 
(iii) du décés du contribuable, 
(iv) d'une convention permettant au 
contribuable de disposer de son inté- 40 
rét dans la société pour un montant 
qui ne dépasse pas sa juste valeur 


marchande — déterminée indépen- 
damment de la convention — 4 la 
date de la disposition, 45 


(v) d’une garantie de recettes ou 
autre convention par laquelle les 
recettes brutes sont gagnées par la 
société, sauf dans la mesure ou il est 
raisonnable de considérer que cette 50 
garantie ou convention assure au con- 
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Idem 


Income Tax 


(v) by virtue of a revenue guarantee 
or other agreement in respect of 
which gross revenue is earned by the 
partnership except to the extent that 
the revenue guarantee or other agree- 5 
ment may reasonably be considered to 
ensure that the taxpayer or person 
will receive a return of a portion of 
the taxpayer’s investment, or 

(vi) in respect of an amount not 10 
included in the at-risk amount of the 
taxpayer determined without refer- 
ence to this paragraph, 


and, for the purposes of this subsection, 
where the amount or benefit to which the 15 
taxpayer is at any time entitled is provided 


(e) by way of an agreement or other 
arrangement under which the taxpayer 
has a right, either absolutely or contin- 
gently (otherwise than as a consequence 20 
of the death of the taxpayer), to acquire 
other property in exchange for all or any 
part of the partnership interest, for 
greater certainty the amount or benefit 

to which the taxpayer is entitled under 25 
the agreement or arrangement shall be 
not less than the fair market value of 
that other property at that time, or 


(f) by way of a guarantee, security or 
similar indemnity or covenant in respect 30 
of any loan or other obligation of the 
taxpayer, by the partnership or a person 

or partnership with whom the partner- 
ship does not deal at arm’s length, for 
greater certainty the amount or benefit 35 
to which the taxpayer is entitled under 
the guarantee or indemnity at any par- 
ticular time shall not be less than the 
aggregate of the unpaid amount of the 
loan or obligation at that time and all 40 
other amounts outstanding in respect of 
the loan or obligation at that time. 


(2.3) For the purposes of subsection 
(2.2), where a taxpayer has acquired his 
partnership interest at any time from a45 
transferor other than the partnership, the 
adjusted cost base to the taxpayer of that 
interest shall be computed as if the cost to 
him of the interest were the lesser of 


tribuable ou 4 cette personne la récep- 
tion d’un gain sur une partie de l’in- 
vestissement du contribuable, ou 

(vi) d’un montant non compris dans 
la fraction a risques de l’intérét du 
contribuable calculée sans _ tenir 
compte du présent alinéa. 


Pour l’application du présent paragraphe : 
d’une part, il est entendu que le montant 


ou l’avantage auquel le contribuable a 10 


droit 4 une date donnée et qui est prévu 
par une convention ou un autre mécanisme 
par lesquels le contribuable a le droit 
absolu ou conditionnel — sauf par suite de 


son décés — d’acquérir un autre bien en 15 


échange de tout ou partie de son intérét 
dans la société, doit étre au moins égal a la 
juste valeur marchande de cet autre bien a 
cette date; d’autre part, il est entendu que 


le montant ou l’avantage auquel le contri- 20 


buable a droit 4 une date donnée et qui est 
prévu par garantie ou sireté ou par un 
dédommagement ou accord analogue sur 
un prét ou sur une autre obligation du 


contribuable, par la société ou par une 25 


personne ou société avec qui la société a un 
lien de dépendance, doit étre au moins égal 
au total du montant impayé du prét ou de 
Yobligation a cette date et de tous autres 


montants non remboursés sur le prét ou 30 


Pobligation a cette date. 


(2.3) Pour l’application du paragraphe 
(2.2), le prix de base rajusté d’un intérét 
dans une société pour le contribuable qui, 


ad une date donnée, acquiert cet intérét 35 


d’un autre cédant que la société est calculé 
en supposant que le cout de cet intérét est 
pour le contribuable le moindre : 


35 Exiz. Il 


Prix de base 
rajusté de 
Pintérét dans la 
société 
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(a) his cost otherwise determined, and 


(b) the greater of 

(i) the adjusted cost base of that in- 

terest to the transferor immediately 

before that time, and 

(ii) nil, 
and where the adjusted cost base of the 
transferor cannot be determined, it shall 
be deemed to be equal to the aggregate of 


the amounts determined in respect of the 10 


taxpayer under paragraphs (2.2)(c) and 
(d) immediately after that time. 


(2.4) For the purposes of this section 
and sections 111 and 127, a taxpayer who 


is a member of a partnership at a particu- 15 


lar time is a limited partner of that part- 
nership at that time if his partnership in- 
terest is not an exempt interest at that 
time (within the meaning assigned by sub- 


section (2.5)) and if, at that time or within 20 


three years after that time, 


(a) by operation of any law which gov- 
erns the partnership arrangement, the 
liability of the taxpayer in his capacity 


as a member of the partnership, is 25 


limited; 
(6) the taxpayer or a person with whom 


the taxpayer does not deal at arm’s 
length is entitled to receive an amount 


or obtain a benefit described in para- 30 


graph (2.2)(d); 
(c) one of the reasons for the existence 
of the taxpayer who owns the interest 

(i) may reasonably be considered to 


be to limit the liability of any other 35 


person with respect to that interest, 
and 

(ii) may not reasonably be considered 
to be to permit any person who has an 


interest in the taxpayer to carry on his 40 


business (other than an investment 
business) in the most effective 
manner; or 


(d) there is an agreement or other 


arrangement for the disposition of an45 


interest in the partnership and one of 
the main reasons for the agreement or 
arrangement may reasonably be con- 
sidered to be to attempt to avoid the 


a) de son coat déterminé par ailleurs 
pour le contribuable, ou 


b) du plus élevé de son prix de base 
rajusté pour le cédant immédiatement 
avant cette date ou de zéro. =) 


Le prix de base rajusté pour le cédant, s’il 
ne peut étre déterminé, est réputé égal au 
total des montants visés aux alinéas (2.2)c) 
et d) déterminé pour le contribuable 
immédiatement aprés cette date. 10 


(2.4) Pour l’application du présent arti- | Commanditaire 
cle et des articles 111 et 127, le contribua- eer 
ble qui est, 4 une date donnée, associé 
commanditaire d’une société en comman- 
dite ou associé d’une autre société de per- 15 
sonnes est commanditaire ou assimilé de 
cette société si son intérét dans celle-ci 
n’est pas, a cette date, un intérét exonéré 
au sens du paragraphe (2.5) et si, a cette 
date ou dans les trois ans suivants, 20 


a) sa responsabilité comme associé est 
limitée par la loi qui régit le contrat de 
société; 
b) le contribuable ou une personne avec 
qui il a un lien de dépendance a droit de 25 
recevoir un montant ou avantage visé a 
Valinéa (2.2)d); 
c) il est raisonnable de considérer que le 
contribuable qui a l’intérét en question 
existe, entre autres, 30 
(i) pour limiter la responsabilité 
d’une autre personne, liée a cet inté- 
rét, et 
(ji) non pour permettre a une per- 
sonne qui a un intérét chez le contri- 35 
buable d’exploiter son entreprise — a 
lexclusion d’une entreprise de place- 
ments — de la manieére la plus effi- 
cace; ou 


d) il existe une convention ou un autre 40 
mécanisme prévoyant la disposition d’un 
intérét dans la société et dont il est 
raisonnable de considérer qu’un des 
principaux objets consiste a tenter de 
soustraire le contribuable a l’application 45 
du présent paragraphe. 
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Exempt interest 


Income Tax 


application of this subsection to the 
taxpayer. 


(2.5) For the purposes of subsection 
(2.4), an exempt interest in a partnership 
at any time means a prescribed partner- 5 
ship interest or an interest in a partnership 
that was actively carrying on business on a 
regular and a continuous basis immediate- 
ly before February 26, 1986 and contin- 
uously thereafter until that time or that 10 
was earning income from the rental or 
leasing of property immediately before 
February 26, 1986 and continuously there- 
after until that time, where there has not 
after February 25, 1986 and before that 15 
time been a substantial contribution of 
capital to the partnership or a substantial 
increase in the indebtedness of the partner- 
ship and, for this purpose, an amount will 
not be considered to be substantial where 20 


(a) the amount was used by the part- 
nership to make an expenditure required 

to be made pursuant to the terms of a 
written agreement entered into by it 
before February 26, 1986, or to repay a25 
loan, debt or contribution of capital that 
had been received or incurred in respect 
of any such expenditure, 


(6) the amount was raised pursuant to 
the terms of a prospectus, preliminary 30 
prospectus or registration statement 
filed before February 26, 1986 with a 
public authority in Canada pursuant to 
and in accordance with the securities 
legislation of Canada or of any province, 35 
and, where required by law, accepted 
for filing by such public authority, or 


(c) the amount was used for the activity 
that was carried on by the partnership 
on February 25, 1986 but was not used 40 
for a_ significant expansion of the 
activity 

and, for the purposes of this subsection, 


(d) a partnership in respect of which 
paragraph (b) applies shall be con-45 
sidered to have been actively carrying on 
a business on a regular and a continuous 
basis immediately before February 26, 
1986 and continuously thereafter until 
the earlier of the closing date, if any, 50 


(2.5) Pour l’application du paragraphe 
(2.4), un intérét exonéré dans une société a 
une date donnée est un intérét dans une 
société visé par réglement ou un intérét 
dans une société qui, immédiatement avant 5 
le 26 février 1986, exploitait activement 
une entreprise sur une base réguliére et 
continue ou tirait un revenu de la location 
d’un bien, et a continué de faire l’un ou 
l’autre jusqu’a la date donnée, a condition 10 
qu’il n’y ait eu aprés le 25 février 1986 et 
avant la date donnée ni apport important 
de capital a la société ni augmentation 
importante de la dette de la société; a cette 
fin, le montant d’un apport ou d’une dette 15 
n’est pas considéré comme important : 


a) si la société s’en est servie pour faire 
une dépense qu’elle s’est obligée a faire 
par une convention écrite conclue avant 
le 26 février 1986 ou pour rembourser 20 
un prét ou une dette contracté ou un 
apport de capital regu en vue de faire la 
dépense; 
b) sil y a été fait appel conformément a 
un prospectus, un prospectus provisoire 25 
ou une déclaration d’enregistrement, 
produit avant le 26 février 1986 auprés 
d’un organisme public au Canada selon 
la législation fédérale ou provinciale sur 
les valeurs mobiliéres applicable et, si la 30 
loi le prévoit, approuvé par un tel orga- 
nisme; ou 
c) sil a servi a l’activité que la société 
exercait le 25 février 1986, sauf sil a 
servi a un accroissement majeur de cette 35 
activité. 
Pour l’application du présent paragraphe : 
d’une part, une société a laquelle l’alinéa 
b) s’applique est considérée comme ayant 
exploité activement une entreprise, immé- 40 
diatement avant le 26 février 1986, sur une 
base réguliére et continue et comme ayant 
continué de le faire jusqu’au premier en 
date du jour de cléture indiqué éventuelle- 
ment dans le prospectus, le prospectus pro- 45 
visoire ou la déclaration d’enregistrement 
ou du 1* janvier 1987; d’autre part, une 
société n’est pas considérée comme s’étant 
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Artificial 
transactions 


Idem 


Impot sur 


stipulated in the document referred to in 
paragraph (db) and January 1, 1987, and 


(e) an expenditure shall not be con- 
sidered to have been required to be 
made pursuant to the terms of an agree- 5 
ment where the obligation to make the 
expenditure is conditional in any way on 
the consequences under this Act relating 

to the expenditure and the condition has 
not been satisfied or waived before June 10 
12, 1986. 


(2.6) For the purposes of paragraph 
(2.2)(c), where at any time an amount 
owing by a taxpayer or a person with 
whom the taxpayer does not deal at arm’s 15 
length is repaid and it is established, by 
subsequent events or otherwise, that the 
repayment was made as part of a series of 
loans or other transactions and repay- 
ments, the amount owing shall be deemed 20 
not to have been repaid. 


(2.7) For the purposes of paragraph 
(2.2)(a), where at any time a taxpayer 
makes a contribution of capital to a part- 
nership and the partnership or a person or 25 
partnership with whom the partnership 
does not deal at arm’s length makes a loan 
to the taxpayer or to a person with whom 
the taxpayer does not deal at arm’s length 
or repays the contribution of capital, and it 30 
is established, by subsequent events or 
otherwise, that the loan or repayment, as 
the case may be, was made as part of a 
series of loans or other transactions and 
repayments, the contribution of capital 35 
shall be deemed not to have been made to 
the extent of the loan or repayment, as the 
case may be.” 


(2) Subsection (1) is applicable after Feb- 
ruary 25, 1986 except that, in its application 40 
to partnership interests acquired before 1987 
pursuant to 


(a) a prospectus, preliminary prospectus, 
registration statement or offering memo- 
randum filed before June 12, 1986 and, 45 
where required by law, accepted for filing 
by a public authority in Canada pursuant 

to and in accordance with the securities 
legislation of Canada or of any province, 


le revenu 


obligée a faire une dépense par une con- 
vention si l’obligation est assortie d’une 
condition quant aux conséquences décou- 
lant de la présente loi en ce qui concerne 
cette dépense et si cette condition ne s’est 5 
pas réalisée avant le 12 juin 1986 ou il n’y 

a pas été renoncé avant le 12 juin 1986. 


Opération 
actice 


(2.6) Pour lapplication de Tlalinéa 
(2.2)c), le montant di par un contribuable 
ou par une personne avec qui celui-ci a un 10 
lien de dépendance qui est remboursé a 
une date quelconque est réputé ne pas étre 
remboursé si, 4 cause d’événements subsé- 
quents ou autrement, il est établi que ce 
remboursement fait partie d’une série de 15 
préts ou d’autres opérations et rembourse- 
ments. 


(2.7) Pour lapplication de Tlalinéa 
(2.2)a), en cas d’apport de capital 4 une 
date quelconque par un contribuable 4 une 20 
société, si la société ou une personne ou 
société avec qui la société a un lien de 
dépendance consent un prét au contribua- 
ble ou a une personne avec qui celui-ci a 
un lien de dépendance ou rembourse I’ap- 25 
port de capital et s’il est établi, par des 
événements subséquents ou autrement, que 
le prét ou le remboursement, selon le cas, 
fait partie d’une série de préts ou d’autres 
opérations et remboursements, cet apport 30 
de capital est réputé ne pas avoir été fait 4 
concurrence du montant prété ou rem- 
boursé.» 


Idem 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 
le 25 février 1986. Toutefois, les mots «en 35 
vue de supprimer ou réduire l’effet d’une 
perte dont le contribuable serait tenu», a 
Valinéa 96(2.2)d) de la méme loi, édicté par 
le paragraphe (1), sont remplacés par les 
mots «conformément a un engagement, pris 40 
par une personne ou par une société, d’in- 
demniser le contribuable des conséquences 
éventuelles de sa responsabilité», s’il s’agit 
d’appliquer le paragraphe (1) a un intérét 
dans une société acquis avant 1987: 
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Income Tax 


(b) an offering memorandum or similar 
offering material in respect of which solici- 
tations were made to prospective purchas- 
ers after February 25, 1986 and before 
June 12, 1986 and which was, where 5 
required by law, filed with a public author- 
ity in Canada pursuant to and in accord- 
ance with the securities legislation of 
Canada or of any province, 


(c) an issue of partnership interests, in a 10 
partnership formed for the purpose of pro- 
ducing a film production, that is pre- 
scribed for the purposes of subparagraph 
92(2.2)(d)(11) of the said Act as enacted 
by subsection (1), where the partnership is 15 
obliged to make expenditures in respect of 
the production of the film pursuant to an 
agreement in writing entered into by it or 
on its behalf before June 12, 1986, or 


(d) an issue of interests in a partnership 20 
formed before June 12, 1986 for the pur- 
pose of acquiring a film production, that is 
prescribed for the purposes of subpara- 
graph 92(2.2)(d)(ii) of the said Act as 
enacted by subsection (1), from a producer 25 
who produced the film for the purpose, as 
evidenced in writing before June 12, 1986, 

of its sale to the partnership, where the 
producer is obliged to make expenditures 

in respect of the film pursuant to an agree- 30 
ment in writing entered into by him before 
June 12, 1986, 


the words “for the purpose of reducing the 
impact, in whole or in part, of any loss that 
the taxpayer may sustain” in paragraph35 
96(2.2)(d) of the said Act as enacted by 
subsection (1) shall be read as “pursuant to 
an undertaking, made by any person or part- 
nership, to indemnify the taxpayer with 
respect to any liability that the taxpayer may 40 
incur”’. 


27. (1) Subparagraph 98(3)(5)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) where the amount determined 45 
under subparagraph (a)(i) exceeds 
the amount determined under sub- 
paragraph (a)(ii), the amount deter- 
mined under paragraph (c) in respect 


a) conformément a un prospectus, un 
prospectus provisoire, une déclaration 
d’enregistrement ou une notice d’offre, 
produit avant le 12 juin 1986 auprés d’un 
organisme public au Canada selon la légis- 5 
lation fédérale ou provinciale sur les 
valeurs mobiliéres applicable et, si la loi le 
prévoit, approuvé par un tel organisme; 

b) conformément a une notice d’offre ou a 
un document analogue a partir desquels 10 
une offre est faite 4 des acheteurs éven- 
tuels aprés le 25 février 1986 et avant le 12 
juin 1986 et produit, si la loi le prévoit, 
auprés d’un organisme public au Canada 
selon la législation fédérale ou provinciale 15 
sur les valeurs mobiliéres applicable; 


c) dans le cadre d’une émission de partici- 
pations dans une société constituée en vue 
de produire une production cinématogra- 
phique — visée par réglement pour l’appli- 20 
cation du sous-alinéa 92(2.2)d)(ii) de la 
méme loi édicté par le paragraphe (1) — 

si la société s’est obligée a faire une 
dépense pour cette production par conven- 
tion écrite conclue par elle ou en son nom 25 
avant le 12 juin 1986; ou 


d) dans le cadre d’une émission de partici- 
pations dans une société constituée avant 

le 12 juin 1986 en vue d’acquérir une 
production cinématographique — visée 30 
par réglement pour l’application du sous- 
alinéa 92(2.2)d)(ii) de la méme loi édicté 
par le paragraphe (1) — d’un producteur 
qui l’a faite en vue, sur preuve écrite anté- 
rieure au 12 juin 1986, de la vendre a la35 
société si le producteur s’est obligé a faire 
une dépense en ce qui concerne cette pro- 
duction par convention écrite conclue par 
lui avant le 12 juin 1986. 


27. (1) Le sous-alinéa 98(3)b)(ii) de la 40 


méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(ii) lorsque le montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa a)(i) dépasse le 
montant déterminé en vertu du sous- 45 
alinéa a)(ii), le montant déterminé en 
vertu de l’alinéa c) relativement a sa 
participation indivise dans ces biens;» 


35 Eviz. Il 
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1986 Imp6ét sur le revenu 


of his undivided interest in the 


property;” 
(2) Paragraph 98(3)(d) of the said Act is (2) L’alinéa 98(3)d) de la méme loi est 
repealed. abrogé. 


(3) Subparagraph 98(5)(6)(ii) of the said 5 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Le sous-alinéa 98(5)b)(ii) de la méme 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


repealed. 


“(ii) where the amount determined 
under subparagraph (a)(i) exceeds 
the amount determined under sub- 10 
paragraph (a)(ii), the amount deter- 
mined under paragraph (c) in respect 
of the property;” 


(4) Paragraph 98(5)(d) of the said Act is 


(5) Subsections (1) to (4) are applicable 


with respect to property received by a 
member of a partnership where 


(a) the property was acquired by the part- 
nership after December 4, 1985, otherwise 20 
than pursuant to an agreement in writing 
entered into before that date; 


(b) the property is received in satisfaction 
of an interest in the partnership acquired 
by the member after December 4, 1985, 25 
otherwise than 


(i) pursuant to an agreement in writing 
entered into on or before that date, or 


(ii) from a person with whom the 
member was not dealing at arm’s length, 30 
where the interest in the partnership has 
not been acquired in an arm’s length 
transaction after December 4, 1985, 
otherwise than pursuant to an agree- 
ment in writing entered into on or35 
before that date; or 


(c) the property is received in satisfaction 
of an interest in the partnership that was 
owned by a corporation at a time when 
control thereof was acquired (otherwise 40 
than by virtue of an acquisition described 
in paragraph 256(7)(a) of the said Act) 
after December 4, 1985, otherwise than 
pursuant to an agreement in writing 
entered into on or before that date, 45 


and, for the purposes of subparagraph 
(b)(ii), the references to “arm’s length” shall 


«(ii) lorsque la somme déterminée en 5 
vertu du sous-alinéa a)(i) dépasse la 
somme déterminée en vertu du sous- 
alinéa a)(ii), la somme déterminée en 
vertu de l’alinéa c) relativement aux 
biens;» 10 


(4) L’alinéa 98(5)d) de la méme loi est 


15 abrogé. 


(5) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 


aux biens recus par une personne qui était 
membre d’une société, 4 condition : 15 


a) quils aient été acquis par la société 
apres le 4 décembre 1985 autrement que 
conformément a une convention écrite con- 
clue avant le 4 décembre 1985; 


b) quils soient recus en paiement d’une 20 
participation dans la société que le 
membre a acquise aprés le 4 décembre 
1985 autrement que : 


(i) conformément a une convention 
écrite conclue avant le 5 décembre 1985, 25 
ou 


(11) d’une personne avec qui le membre 
avait un lien de dépendance, lorsque la 
participation dans la société a été 
acquise dans le cadre d’une opération 30 
avec lien de dépendance aprés le 4 
décembre 1985 autrement que confor- 
mément a une convention écrite conclue 
avant le 5 décembre 1985; ou 


c) quils soient regus en paiement d’une 35 
participation dans la société, qu’une corpo- 
ration avait a la date, postérieure au 4 
décembre 1985, ot le contréle de la corpo- 
ration a été acquis — sauf s’il l’a été par 
suite d’une acquisition visée a l’alinéa 40 
256(7)a) de la méme loi — autrement que 
conformément 4 une convention écrite con- 
clue avant le 5 décembre 1985. 
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56 


Interpretation 


“Canadian 
partnership” 
«société 
canadienne» 


Capital interest 
greater than 
income interest 


Avoidance of 
subsection (7.1) 


Income Tax 


be interpreted as though the said Act were 
read without reference to paragraph 
251(5)(6) thereof. 


28. (1) Section 102 of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“102. In this subdivision, 


(a) “Canadian partnership” means a 
partnership all of the members of which 
were, at any time in respect of which the 10 
expression is relevant, resident in 
Canada, and 


(b) a reference to a person or a taxpay- 

er who is a member of a particular 
partnership shall include a reference to 15 
another partnership that is a member of 
the particular partnership.” 


(2) Subsection (1) is applicable after Feb- 
ruary 25, 1986. 


35 Exiz. II 


Pour l’application du sous-alinéa 5)(ii), le 
sens de l’expression «lien de dépendance» est 
déterminé sans égard a l’alinéa 251(5)d). 


28. (1) L’article 102 de la méme loi est 


substituted 5S abrogé et remplacé par ce qui suit : sy 


Société 
canadienne et 
associés 


«102. Dans la présente sous-section : 


a) une société canadienne est une société 
dont tous les associés résident au 
Canada a la date considérée; 


b) une personne ou un contribuable qui 10 
est associé (appelé aussi membre et y 
compris un associé commanditaire) 
d’une société comprend une société.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 


25 février 1986. 15 


29. (1) Section 104 of the said Act is20 29. (1) L’article 104 de la méme loi est 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (7) thereof, the following (7), dece qui suit: 


subsections: 


“(7.1) Where it is reasonable to consid- 
er that one of the main purposes for the 25 
existence of any term, condition, right or 
other attribute of an interest in a trust 
(other than a testamentary trust or a trust 
no beneficial interest in which was 
acquired for consideration payable directly 30 
or indirectly to the trust or to any person 
who has made a contribution to the trust 
by way of transfer, assignment or other 
disposition of property) is to give a 
beneficiary a percentage interest in the 35 
property of the trust that is greater than 
his percentage interest in the income of the 
trust, no amount may be deducted under 
paragraph (6)(5) in computing the income 


of the trust. 40 


(7.2) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, where 


(a) a taxpayer has acquired a right to 
or to acquire an interest in a trust, or a 
right to or to acquire a property of a45 
trust, and 


«(7.1) Aucun montant n’est déductible — Déduction non 
selon l’alinéa (6)b) dans le calcul du20 a 
revenu d’une fiducie s’il est raisonnable de 
considérer qu'un des principaux objets 
d’une condition, d’un droit ou d’une autre 
caractéristique attaché 4 une participation 
dans la fiducie est de donner a4 un bénéfi- 25 
ciaire une quote-part des biens de la fidu- 
cie qui soit supérieure a sa quote-part du 
revenu de la fiducie. Le présent paragra- 
phe ne vise ni une fiducie testamentaire ni 
une fiducie dont les participations sont 30 
acquises sans contrepartie payable directe- 
ment ou indirectement a la fiducie ou a 
une personne qui fournit un apport 4a cel- 
le-ci sous forme de transfert, cession ou 
autre disposition de biens. 


ap 


Régle 


(7.2) Nonobstant les autres dispositions gle 
anti-evitement 


de la présente loi, dans le cas 


a) ou un contribuable a acquis un droit 

a une participation dans une fiducie ou a 

un bien d’une fiducie ou le droit d’ac- 40 
quérir une telle participation ou un tel 
bien, et 
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1986 


Determination, 
etc., ineffective 


Impét sur le revenu 


(b) it is reasonable to consider that one 
of the main purposes of the acquisition 
was to avoid the application of subsec- 
tion (7.1) in respect of the trust, 


on a disposition of the right (other than 5 

pursuant to the exercise thereof), the inter- 

est or the property, there shall be included 

in computing the income of the taxpayer 

for the taxation year in which the disposi- 

tion occurs the amount, if any, by which 10 
(c) the proceeds of disposition of the 
right, interest or property, as the case 
may be, 

exceeds 
(d) the cost amount to the taxpayer of 15 
the right, interest or property, as the 
case may be.” 


(2) All that portion of subsection 


104(17.1) of the said Act preceding para- 
graph (a) thereof is repealed and the follow- 20 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 


“(17.1) No effect shall be given to a 
determination or designation under sub- 
section (16) or (17) or 127(7) or (15) bya 
testamentary trust or a trust no beneficial 25 
interest in which was acquired for con- 
sideration payable directly or indirectly to 
the trust or to any person who has made a 
contribution to the trust by way of trans- 


fer, assignment or other disposition of 30) 


property in respect of a taxation year of 
the trust if, as a result of such determina- 
tion or designation, the amount that any 
beneficiary of the trust is entitled to 
deduct in computing his income under 35 
regulations made under _ paragraph 
20(1)(a) or subsection 65(1) or to add in 
computing his investment tax credit or 
employment tax credit (within the mean- 
ing assigned by subsection 127(16)) for 40 
any period during which he is beneficially 
interested in the trust is greater than the 
proportion of the aggregate of amounts 
available to be so determined or desig- 
nated by the trust in respect of the period 45 
that” 


(3) Section 104 of the said Act is further 


amended by adding thereto, immediately 


b) ot il est raisonnable de considérer 

qu’un des principaux objets de cette 

acquisition consistait a soustraire la 

fiducie a l’application du paragraphe 

C7. 1); 5 
doit étre ajouté, dans le calcul du revenu 
du contribuable pour |’année d’imposition 
au cours de laquelle celui-ci dispose du 
droit (sans l’exercer), de la participation 
ou du bien, l’excédent éventuel du produit 10 
de disposition du droit, de la participation 
ou du bien, selon le cas, sur son coit 
indiqué pour le contribuable.» 


(2) Le passage du paragraphe 104(17.1) 


de la méme loi qui précéde l’alinéa a) est 15 


«(17.1) Le paragraphe (16) ou (17) ou 
127(7) ou (15) n’a aucun effet, en ce qui 
concerne le montant qu’une fiducie testa- 
mentaire — ou une fiducie dont les parti- 20 
cipations sont acquises sans contrepartie 
payable directement ou indirectement 4a la 
fiducie ou a une personne qui fournit un 
apport a celle-ci sous forme de transfert, 
cession ou autre disposition de biens —25 
attribue a un bénéficiaire, ou détermine ou 
désigne a son égard, pour une année d’im- 
position de la fiducie, si le montant que 
tout bénéficiaire a le droit de déduire dans 
le calcul de son revenu en vertu d’un régle- 30 
ment pris en application de l’alinéa 
20(1)a) ou du paragraphe 65(1) ou d’ajou- 
ter dans le calcul de son crédit d’impdt a 
linvestissement ou de son crédit d’impét 4 
l'emploi au sens du paragraphe 127(16) 35 
pour toute période ou il est bénéficiaire de 
la fiducie est supérieur au produit du total 
des montants que la fiducie peut attribuer, 
déterminer ou désigner ainsi pour la 
période par le rapport entre» 40 


(3) L’article 104 de la méme loi est modi- 


fié par insertion, aprés le paragraphe (17.1), 
de ce qui suit : 


Df 


Effet limité de 
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Idem 


Income Tax 


after subsection (17.1) thereof, the following 
subsection: 


“(17.2) No effect shall be given to a 
determination or designation under sub- 
section (16) or (17) by a trust (other than 
a trust described in subsection (17.1)) in 
respect of a taxation year of the trust 
unless an amount is so determined or des- 
ignated in respect of the year for each 


«(17.2) Le paragraphe (16) ou (17) n’a 
d’effet, en ce qui concerne le montant 
qu’une fiducie non visée au paragraphe 
(17.1) attribue a chaque bénéficiaire, ou 
détermine ou désigne a son égard, pour 
une année d’imposition de la fiducie, que si 
ce montant est égal au produit du total des 


montants que la fiducie attribue a tous ses 
bénéficiaires, ou détermine ou désigne a 
leur égard, pour l’année par le rapport 10 
entre: 


beneficiary of the trust and the amount in 10 
respect of each such beneficiary is equal to 
the proportion of the aggregate of amounts 
that the trust so determines or designates 
for all beneficiaries in respect of the year, 
that 15 


(a) the beneficiary's share of the 
amount that would be the income of the 

trust for the year if no deduction were 

made under subsection (6), (12) or 

20(16) or under regulations made under 20 
paragraph 20(1)(a) or subsection 65(1) et 
for the taxation year 


a) la part revenant au bénéficiaire de ce 
que serait le revenu de la fiducie pour 
l'année si aucune déduction n’était faite 
en vertu du paragraphe (6), (12) oul5 
20(16) ou d’un réglement pris en appli- 
cation de l’alinéa 20(1)a) ou du para- 
graphe 65(1), 


f b) ce que serait le revenu de la fiducie 20 
is of pour l’année si aucune de ces déductions 

(b) the amount that would be the n’était faite.» 

income of the trust for the year if no25 

deduction were made under subsection 

(6), (12) or 20(16) or under regulations 

made under paragraph 20(1)(qa) or sub- 

section 65(1) for the taxation year.” 


(4) Subsection 104(7.1) of the said Act, as30 (4) Le paragraphe 104(7.1) de la méme 
enacted by subsection (1), is applicable to loi, édicté par le paragraphe (1), s’applique 
the 1986 and subsequent taxation years of a aux années d’imposition 1986 et suivantes 25 
trust, other than a trust created before d’une fiducie, a l’exclusion d’une fiducie 
November 27, 1985, in which no beneficial constituée avant le 27 novembre 1985 et dans 
interest is issued after 5:00 p.m. Eastern3S laquelle aucune participation n’est émise 
Standard Time on November 26, 1985 aprés 17 heures, heure normale de |’Est, le 
(unless the interest is issued on account of a 26 novembre 1985 — sauf s'il s’agit d’une 30 
distribution of the income of the trust in participation émise dans le cadre d’une dis- 
accordance with the terms of the trust in tribution du revenu de la fiducie conformé- 
effect on November 26, 1985). 40 ment aux termes, en vigueur le 26 novembre 

1985, de l’acte de fiducie —. 


(5) Subsection (2) is applicable with 
respect to determinations and designations 
made by a trust in respect of the 1987 and 
subsequent taxation years. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux mon- 35 
tants qu’une fiducie attribue, détermine ou 
désigne pour les années d’imposition 1987 et 
suivantes. 


(6) Subsection (3) is applicable 45 


(a) with respect to determinations and 
designations made in respect of the 1987 


(6) Le paragraphe (3) s’applique : 
a) aux montants qu’une fiducie constituée 40 
aprés le 26 novembre 1985 attribue, déter- 


35 ECizer 


Idem 
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1986 


Income interest 
in trust 


Impéot sur 


and subsequent taxation years by a trust 
created after November 26, 1985; and 


(b) where a trust created before Novem- 
ber 27, 1985 issues a beneficial interest 
after 5:00 p.m. Eastern Standard Time on 5 
November 26, 1985 (other than an interest 
issued on account of a distribution of 
income of the trust in accordance with the 
terms of the trust in effect on November 
26, 1985), with respect to determinations 10 
and designations made in respect of any 
taxation year that is after the 1986 taxa- 
tion year and that is a taxation year in 
which or after which it issued such a 
beneficial interest. 15 

30. (1) All that portion of subsection 
106(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


106. (1) Where an amount in respect 20 
of a taxpayer’s income interest in a trust 
has been included in computing his income 
for a taxation year by virtue of subsection 
(2) or 104(13), except to the extent that 
an amount in respect thereof has been 25 
deducted in computing the taxpayer’s tax- 
able income pursuant to _ subsection 
112(1), 110.1(1) or 138(6), there may be 
deducted in computing his income for the 
year the lesser of” 


30 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1986 and subsequent taxation years with 
respect to income interests in trusts acquired 
after 5:00 p.m. Eastern Standard Time on 
November 26, 1985. a5 

31. (1) Subparagraph 109(1)(a)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) $1,400 less the amount, if any, 
by which the spouse’s income for the 40 
year or, where the individual was 
living apart from his spouse at the end 

of the year by reason of a breakdown 

of their marriage, the spouse’s income 
for the year while married, exceeds 45 
$200;” 


le revenu 59 


mine ou désigne pour les années d’imposi- 
tion 1987 et suivantes; et 


b) aux montants qu’une fiducie constituée 
avant le 27 novembre 1985 et qui émet une 
participation aprés 17 heures, heure nor- 5 
male de |’Est, le 26 novembre 1985 — sauf 
s’il s’agit d’une participation émise dans le 
cadre d’une distribution du revenu de la 
fiducie conformément aux termes, en 
vigueur le 26 novembre 1985, de l’acte de 10 
fiducie — attribue, détermine ou désigne 
pour une année d’imposition postérieure a 
lannée d’imposition 1986 et dans laquelle, 
ou aprés laquelle, la participation est 
émise. LD 

30. (1) Le passage du paragraphe 106(1) 
de la méme loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«106. (1) Lorsqu’une somme relative 4 _ Participation au 
revenu d’une 


la participation d’un contribuable au 20 faucie 
revenu d’une fiducie est incluse en vertu 
du paragraphe (2) ou 104(13) dans le 
calcul du revenu de ce contribuable pour 
une année d’imposition, la moins élevée 
des deux sommes suivantes est déductible 25 
dans ce calcul, sauf dans la mesure ou une 
somme relative a cette participation est 
déja déduite dans le calcul du revenu 
imposable du contribuable conformément 
au paragraphe 112(1), 110.1(1) ou30 
138(6) » 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1986 et suivantes, en ce 
qui concerne les participations au revenu 
d’une fiducie acquises aprés 17 heures, heure 35 
normale de |’Est, le 26 novembre 1985. 


31. (1) Le sous-alinéa 109(1)a)(ii) de la 
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(ii) 1400$ moins l’excédent éven- 40 
tuel du revenu du conjoint pour l’an- 
née ou, si le particulier et son conjoint 
vivaient séparément a la fin de l’année 
pour cause d’échec du mariage, du 


revenu du conjoint pour l’année pen- 45 


dant le mariage, sur 200 $;» 
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Mental or 
physical 
impairment 


Income Tax 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1986 and subsequent taxation years. 


32. (1) Subparagraph 110(1)(c)(iv) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 5 


“(iv) as remuneration for one full- 
time attendant upon, or for the full- 
time care in a nursing home of, a 
person who is the taxpayer, his spouse 

or any such dependant and who has a 10 
severe and prolonged mental or physi- 
cal impairment that is certified as 
such in prescribed form by a medical 
doctor licensed to practise under the 
laws of a province of Canada or of the 15 
place where the person resides,” 


(2) Paragraph 110(1)(e) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 
“(e) $2,860 if 20 


(i) the taxpayer has a severe and pro- 
longed mental or physical impairment 
that has been certified as such in pre- 
scribed form by a medical doctor li- 
censed to practise under the laws of a 25 
province of Canada or of the place 
where the taxpayer resides, 

(ii) the taxpayer has filed with the 
Minister the form prescribed for the 


purposes of subparagraph (i), and 
(iii) no amount in respect of remu- 


neration for an attendant, or care ina 
nursing home, by reason of the mental 

or physical impairment of the taxpay- 

er is included by the taxpayer or any 35 
other person in calculating a deduc- 
tion for medical expenses under this 
section for the year;” 


30 


(3) All that portion of paragraph 
110(1)(e.1) of the said Act following sub- 40 
paragraph (ii) thereof is repealed and the 
following substituted therefor : 


“or could have claimed such a deduction 
had that person no income for the year 
and where no amount in respect of 45 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1986 et suivantes. 


32. (1) Le sous-alinéa 110(1)c)(iv) de la 
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : * 

«(iv) a titre de rémunération d’un 
préposé a plein temps ou de frais dans 
une maison de santé ou de repos pour 

le séjour a plein temps d’une personne 
qui est le contribuable, son conjoint 10 
ou une personne a charge susvisée et 
qu’un médecin titulaire d’un permis 
d’exercice conforme a la législation 
provinciale applicable au Canada ou a 
celle de la ot la personne réside 15 
atteste, sur formulaire prescrit, avoir 
une déficience mentale ou physique 
grave et prolongée,» 


(2) L’alinéa 110(1)e) de la méme loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 20 
«e) 2 860 §, 
(i) si un médecin titulaire d’un 
permis d’exercice conforme 4 la légis- 


lation provinciale applicable au 
Canada ou 4a celle de 1a ot le contri- 25 
buable réside atteste, sur formulaire 
prescrit, que le contribuable a une 
déficience mentale ou physique grave 

et prolongée, 

(ii) si_ le contribuable produit au 30 
ministre le formulaire visé au sous-ali- 
néa (1), et 

(iii) si aucun montant représentant 
une rémunération versée a un préposé 
ou des frais de séjour dans une maison 35 
de santé ou de repos, a cause de cette 
déficience, n’est inclus par le contri- 
buable ou par une autre personne 
dans le calcul d’une déduction pour 
frais médicaux en vertu du présent 40 
article pour l’année;» 


(3) Le passage de l’alinéa 110(1)e.1) de la 
méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«e.1) Pexcédent éventuel de 2 860 $ sur 45 
le revenu imposable pour l’année (cal- 
culé sans tenir compte de l’alinéa e)) 
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Impot sur le revenu 


remuneration for an attendant, or care 
in a nursing home, by reason of that 
person’s mental or physical impairment, 
has been deducted under this section for 
the year by the taxpayer or any other 
person, the amount, if any, by which 
$2,860 exceeds that person’s taxable 
income for the year (computed before 
making any deduction under paragraph 


(e));” 


(4) Subsection 110(1.3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(1.3) For the purposes of paragraphs 
(1)(c) and (e), 

(a) a person shall be considered to have 

a severe and prolonged impairment only 

if by reason thereof he is markedly 

restricted in his activities of daily living 


and the impairment has lasted or can 20 


reasonably be expected to last for a 
continuous period of at least 12 months; 
and 


(6) the Minister may obtain the advice 


of the Department of National Health 25 


and Welfare as to whether a person has 
a severe and prolonged impairment.” 


(5) Subsections (1) to (4) are applicable to 
the 1986 and subsequent taxation years. 


d’une personne qui réside au Canada a 
une date quelconque de l’année et qui 
avait droit 4 la déduction prévue a I’ali- 
néa e) pour l’année, lorsque le contri- 
buable a demandé pour l’année a l’égard 
de cette personne l’une ou Il’autre des 
déductions suivantes ou aurait pu le 
faire si cette personne n’avait eu aucun 
revenu pour l’année, et que le contribua- 


61 


ble ou une autre personne n’a déduit en 10 


vertu du présent article pour l’année 
aucun montant représentant une rému- 
nération versée a un préposé ou des frais 
de séjour dans une maison de santé ou 


de repos a cause de la déficience men- 15 


tale ou physique de cette personne :» 


(4) Le paragraphe 110(1.3) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(1.3) Pour Vapplication des alinéas 
CUe) ee): 

a) une personne n’est considérée comme 

ayant une déficience grave et prolongée 

que si, a cause de celle-ci, elle se trouve 

manifestement limitée dans ses activités 


Déficience 


grave et 
0 prolongée 


de vie quotidienne et que si cette défi- 25 


cience dure au moins 12 mois d’affilée 
ou s'il est raisonnable de s’attendre a ce 
qu’elle dure cette période; 


b) le ministre peut obtenir l’avis du 


ministére de la Santé et du Bien-étre 30 


social pour établir si une personne a une 
déficience grave et prolongée.» 


(5) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1986 et suivantes. 


33. (1) Paragraph 110.2(4)(g) of the said30 33. (1) L’alinéa 110.2(4)g) de la méme loi 35 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(g) a payment received out of or under 


a salary deferral arrangement in respect 


of a taxpayer, an employee benefit plan 35 


or an employee trust.” 


(2) Subsection (1) is applicable after Feb- 
ruary 25, 1986. 


34. (1) The said Act is further amended 


110.6 thereof, the following section: 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«g) un paiement recu dans le cadre 
d’une entente d’échelonnement du trai- 
tement applicable 4 un contribuable ou 


dans le cadre d’un régime de prestations 40 


aux employés ou d’une fiducie d’em- 
ployés.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
25 février 1986. 


34. (1) La méme loi est modifiée par 45 
by adding thereto, immediately after section 40 insertion, aprés l’article 110.6, de ce qui suit : 
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Residing in 
prescribed area 


Income Tax 


“110.7 In computing the taxable 
income for a taxation year of an individual 
who, throughout a period of not less than 6 
months commencing or ending in the year, 
resided in an area that was a prescribed 5 
area for the year or for one of the 2 
preceding taxation years and who files a 
claim in prescribed form with his return of 
income for the year pursuant to section 
150, there may be deducted 10 


(a) where the area was a prescribed 
area for the year, 100%, 


(b) where the area was not a prescribed 
area for the year but was a prescribed 
area for the immediately preceding tax- 15 
ation year, 2/3, and 


(c) where the area was not a prescribed 
area for the year or the immediately 
preceding taxation year but was a pre- 
scribed area for the second preceding 20 
taxation year, 1/3 
of such of the following amounts as are 
applicable: 


(d) an amount received, or the value of 
a benefit received or enjoyed, in the year 25 
by him in respect of his employment in 
the area by a person with whom he was 
dealing at arm’s length in respect of 
travelling expenses incurred by him, to 
the extent that 30 
(i) the amount received or the value 
of the benefit, as the case may be, 
(A) does not exceed a prescribed 
amount, 
(B) is included and is not otherwise 35 
deducted in computing his income 
for the year, and 
(C) is not included in computing an 
amount deducted under paragraph 
110(1)(c) for the year or any other 40 
taxation year, and 
(ii) the travelling expenses 
incurred in connection with 
(A) a trip made in the year for the 
purpose of obtaining medical ser- 45 
vices not available in the locality in 
which he resided, or 
(B) not more than two trips made 
in the year for a purpose other than 
to obtain medical services not avail- 50 


were 


«110.7 Dans le calcul du revenu imposa- 
ble, pour une année d’imposition, du parti- 
culier qui, pendant une période d’au moins 
six mois d’affilée commengant ou se termi- 
nant dans l’année, réside dans une région 5 
visée par réglement pour cette année ou 
pour l’une des deux années d’imposition 
précédentes et qui en fait la demande sur 
formulaire réglementaire joint a la décla- 
ration du revenu qu’il produit conformé- 10 
ment a l’article 150 pour l’année, les mon- 
tants suivants sont déductibles, dans la 
mesure ou ils sont applicables au particu- 
lier, a 100 %, a 66% % ou a 334% &% selon 
que la région était une région visée par 15 
réglement pour l’année, pour l’année pré- 
cédente ou pour la deuxiéme année 
précédente : 


a) le montant ou la valeur de l’avantage 
que le particulier recoit dans l’année au 20 
titre de ses frais de déplacement qui ont 
rapport avec l’emploi qu’il exerce dans 
la région pour une personne avec qui il 
n’a aucun lien de dépendance, 
(i) dans la mesure ot ce montant ou 25 
cette valeur 
(A) ne dépasse pas le montant 
prescrit, 
(B) est ajouté, et n’est pas par ail- 
leurs déduit, dans le calcul du 30 
revenu du particulier pour l’année, 
et 
(C) n’est pas ajouté dans le calcul 
d’une déduction en vertu de l’alinéa 
110(1)c) pour l’année ou pour une 35 
autre année d’imposition, et 
(ii) dans la mesure ow les frais de 
déplacement engagés en question 
concernent 
(A) un ou plusieurs voyages effec- 40 
tués au cours de l’année afin d’obte- 
nir des services médicaux qui ne 
sont pas dispensés dans la localité 
ou le particulier réside, ou 
(B) au maximum deux voyages 45 
effectués au cours de l|’année, a une 
autre fin; 
b) le moindre: 
(i) de l’excédent éventuel 
(A) du produit de 225 $ par le quo- 50 
tient obtenu en divisant par 30 le 
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able in the locality in which he nombre de jours de l’année compris 

resided; and dans la partie de la période tout au 

(e) an amount equal to the lesser of long de laquelle le particulier reside 

(i) the amount, if any, by which dans la region — ce quotient etant 
(A) $225 multiplied by the quotient 5 arrété a l’unité, les résultats ayant 5 

obtained when the number of days ee eae decimale 

in the year included in that portion étant arrondis a I’unité supe- 


of the period throughout which he ic ith 
resided in the area is divided by 30 sur 
(except that, where the quotient so 10 (B) le total des montants dont 10 
obtained is not a full number, it chacun représente : 
shall be rounded to the nearest full (1) la partie de la valeur des frais 
number or, if it is equidistant from de nourriture et logement enga- 
two such consecutive full numbers, gés par le particulier — ou de 
it shall be rounded to the higher 15 V’indemnité de nourriture et loge- 15 
thereof) ment du particulier — qu’il est 
exceeds raisonnable d’attribuer a cette 
(B) the aggregate of all amounts période, ou 
each of which (II) un montant qui serait inclus 
(1) is that portion of the value of, 20 dans le calcul du revenu du parti- 20 
or of an allowance in respect of culier pour l’année si ce n’était le 
expenses incurred by him for, his paragraphe 6(6), 
board and lodging, that can rea- (ii) de 20% de son revenu pour 
sonably be considered to be année. 
attributable to the period, and = 25 Toutefois, pour les jours compris dans le 25 
(II) would, but for subsection calcul du produit déterminé 4 la division 
6(6), be included in computing b)(i)(A) et od le particulier tient et 
his income for the year, and habite un établissement domestique 
(ii) 20% of his income for the year autonome, 225 $ est remplacé par 450 §, 
except that, with respect to any day 30 sauf si ces jours sont compris dans le 30 
included in computing the product calcul d’une déduction demandée par 
determined under clause (i)(A) and on une autre personne qui habite |’établis- 
which he maintained and resided in a sement ces jours-la.» 


self-contained domestic establishment, 
the reference to “$225” shall be read as 35 
a reference to “$450” unless that day is 
included in computing a deduction 
claimed by another person who resided 
on that day in that establishment.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the40 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1987 and subsequent taxation years. années d’imposition 1987 et suivantes. GS 


35. (1) Subsection 111(1) of the said Act 35. (1) Le paragraphe 111(1) de la méme 
is amended by striking out the word “and” at _loi est modifié par suppression du mot «et» a 
the end of paragraph (c) thereof, by adding _la fin de l’alinéa c) et par adjonction de ce 
the word “and” at the end of paragraph (d) 45 qui suit : 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 
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Income Tax 


years preceding the year, but no amount 

is deductible for the year in respect of a 

limited partnership loss except to the 

extent of the amount by which 
(i) his at-risk amount in respect of 5 
the partnership (within the meaning 
assigned by subsection 96(2.2)) at the 
end of the last fiscal period of the 
partnership ending in the taxation 
year 10 


exceeds 
(ii) the aggregate of all amounts each 
of which is 

(A) the amount required by subsec- 

tion 127(8) in respect of the part- 15 

nership to be added in computing 

the investment tax credit of the tax- 

payer for the taxation year, 

(B) the taxpayer’s share of any 

losses of the partnership for that 20 

fiscal period from a business or 

property, or 

(C) the taxpayer’s share of 
(1) the foreign exploration and 
development expenses, if any, 25 
incurred by the partnership in 
that fiscal period, 
(II) the Canadian exploration 
expense, if any, incurred by the 
partnership in that fiscal period, 30 
(III) the Canadian development 
expense, if any, incurred by the 
partnership in that fiscal period, 
and 
(IV) the Canadian oil and gas 35 
property expense, if any, incurred 
by the partnership in that fiscal 
period.” 


contribuable pour les années d’imposi- 
tion précédant l’année; toutefois, le 
montant déductible pour l’année au titre 
d’une perte comme commanditaire ou 
assimilé ne l’est qu’d concurrence de 5 
lexcédent 
(i) de la fraction a risques de l’intérét 
du contribuable dans la société, au 
sens du paragraphe 96(2.2), a la fin 
du dernier exercice financier de la 10 
société se terminant dans l’année 


sur 

(ii) le total des montants dont chacun 

représente : 
(A) la partie du montant déterminé 15 
a l’égard de la société que le para- 
graphe 127(8) prévoit d’ajouter au 
crédit d’impét a l’investissement du 
contribuable pour l’année, 
(B) la part, dont le contribuable est 20 
tenu, des pertes de la société résul- 
tant d’une entreprise ou d’un bien 
pour le dernier exercice financier de 
la société se terminant dans l’année, 
(C) la part attribuable au contri- 25 
buable des frais d’exploration et 
d’aménagement 4a l’étranger, frais 
d’exploration au Canada, frais 
d’aménagement au Canada, et frais 
a l’égard de biens canadiens relatifs 30 
au pétrole et au gaz, éventuelle- 
ment engagés par la société au 
cours de cet exercice.» 


39 BLiz. tl 


(2) All that portion of paragraph (2) Le passage de l’alinéa 111(3)a) de la 
111(3)(a) of the said Act preceding subpara- 40 méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 35 
graph (i) thereof is repealed and the follow- abrogé et remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 


“(a) an amount in respect of a non- 
capital loss, net capital loss, restricted 
farm loss, farm loss or limited partner- 45 
ship loss, as the case may be, for a 
taxation year is deductible by a taxpay- 
er in computing taxable income for a 
particular taxation year only to the 
extent that it exceeds the aggregate of” 50 


«a) une somme au titre d’une perte 
autre qu'une perte en capital, d’une 
perte en capital nette, d’une perte agri- 
cole restreinte, d’une perte agricole ou 40 
d’une perte comme commanditaire ou 
assimilé, selon le cas, pour une année 
d’imposition n’est déductible par un con- 
tribuable dans le calcul de son revenu 
imposable pour une année d’imposition: 45 
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donnée que dans la mesure ou elle 
dépasse le total» 


(3) All that portion of paragraph (3) Le passage de l’alinéa 111(3)bd) de la 
111(3)(b) of the said Act preceding subpara- méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
graph (i) thereof is repealed and the follow- abrogé et remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 


‘“(b) no amount is deductible in respect 5 «b) aucune somme n’est déductible au 
of a non-capital loss, net capital loss, titre d’une perte autre qu’une perte en 
restricted farm loss, farm loss or limited capital, d’une perte en capital nette, 
partnership loss, as the case may be, for d’une perte agricole restreinte, d’une 
a taxation year until” perte agricole ou d’une_ perte comme 10 


commanditaire ou assimilé, selon le cas, 
pour une année d’imposition avant que,» 


(4) Paragraph 111(3)(6) of the said Act is10 (4) Le paragraphe 111(3)b) de la méme 
further amended by striking out the word loi est modifié par suppression du mot «et» a 
“and” at the end of subparagraph (iii) there- _la fin du sous-alinéa (iii), par adjonction de 15 
of, by adding the word “‘and” at the end of | ce mot 4 la fin du sous-alinéa (iv) et par 
subparagraph (iv) thereof and by adding  adjonction de ce qui suit : 


thereto the following subparagraph: 15 
“(v) in the case of a limited partner- «(v) dans le cas d’une perte comme 
ship loss, the deductible limited part- commanditaire ou assimilé, les pertes 
nership losses.” comme commanditaire ou assimilé 20 


déductibles.» 


(5) All that portion of paragraph (5) Le passage de l’alinéa 111(8)c) de la 
111(8)(c) of the said Act preceding subpara- 20 méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
graph (i) thereof is repealed and the follow- abrogé et remplacé par ce qui suit : 
ing substituted therefor: 


“(c) a taxpayer’s non-capital loss, net «c) la perte autre qu’une perte en capi- 25 Exception 
capital loss, restricted farm loss, farm tal, la perte en capital nette, la perte 
loss and limited partnership loss for a 25. agricole restreinte, la perte agricole et la 
taxation year during which he was not perte comme commanditaire ou assimilé 
resident in Canada shall be determined subies par un contribuable pour une 
as if” année d’imposition pendant laquelle il 30 
ne résidait pas au Canada sont calculées 
comme si» 


(6) Subsections (1) to (5) are applicable (6) Les paragraphes (1) a (5) s’appliquent 
after February 25, 1986. 30 aprés le 25 février 1986. 


36. (1) Section 117 of the said Act is 36. (1) L’article 117 de la méme loi est 35 
amended by adding thereto, before subsec- modifié par insertion, avant le paragraphe 
tion (5.2) thereof, the following subsection: (5.2), de ce qui suit : 

“117. (1) For the purposes of this Divi- «117. (1) Dans la présente section — a _!mpét payable 
sion, except paragraph 119(1)(d), section35] l’exception de l’alinéa 119(1)d) et des arti-  gintue pad 
120 (other than subparagraph (4)(c)(ii) cles 120 (sauf le sous-alinéa 120(4)c)(ii)) 40 a we sine: 
thereof) and section 120.1 (other than et 120.1 (sauf l’alinéa 120.1(2)b)) — l’im- 
paragraph (2)(5) thereof), tax payable pot payable en vertu de la présente partie 
under this Part, tax otherwise payable et l’'impét payable par ailleurs en vertu de 
under this Part and tax under this Part40! la présente partie, quels que soient les 
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shall be computed as if this Part were read 
without reference to Division E.1.” 


(2) Subsection 117(6) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 
“(6) An individual (other than an 


individual of a prescribed class) whose 
amount taxable for a taxation year does 
not exceed a prescribed amount may use a 
table prepared in accordance with pre- 10 
scribed rules in computing the amount 
that, but for sections 120.1, 120.2, 127 and 
127.2 to 127.4, would be his tax payable 


mots exprimant ces notions, sont calculés 
sans tenir compte de la section E.1.» 


(2) Le paragraphe 117(6) de la méme loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(6) Le particulier (qui n’est pas d’une 5 
catégorie prescrite) dont le montant impo- 
sable pour une année d’imposition ne 
dépasse pas un montant prescrit peut cal- 
culer le montant qui représenterait, en 
l’absence des articles 120.1, 120.2, 127 et 10 
127.2 a 127.4, son impdét payable en vertu 
de la présente partie pour l’année, en se 


servant d’une table établie conformément 
aux régles prescrites.» 


under this Part for the year.” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 15 
to taxation years commencing after 1983. 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 15 
aux années d’imposition commengant aprés 
1983. 


37. (1) L’alinéa 117.1(1)b) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


37. (1) Paragraph 117.1(1)(6) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor : 


“(b) the amount of $1,000 referred to 20 
in paragraph 109(1)(h), 

(6.1) the amount of $2,860 referred to 

in paragraphs 110(1)(e) and (e.1), and” _ néas 110(1)e) et e.1), et» 


(2) Paragraph 117.1(1)(0) of the said Act, (2) L’alinéa 117.1(1)b) de la méme loi, 
as enacted by subsection (1), is applicable to 25 édicté par le paragraphe (1), s’applique aux 25 
the 1986 and subsequent taxation years. années d’imposition 1986 et suivantes. 


(3) Paragraph 117.1(1)(6.1) of the said (3) L’alinéa 117.1(1)b.1) de la méme loi, 
Act, as enacted by subsection (1), is appli- édicté par le paragraphe (1), s’applique aux 
cable to the 1987 and subsequent taxation années d’imposition 1987 et suivantes. 
years. 


38. (1) Paragraph 120(4)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


«b) la somme de 1 000 § visée a I’alinéa 20 
-109(1)h), 
- 6.1) la somme de 2 860 § visée aux ali- 


38. (1) L’alinéa 120(4)c) de la méme loi 30 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


“(c) “tax otherwise payable under this 
Part” by an individual for a taxation 35 
year means the greater of 
(i) the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(A) his minimum amount for the 
year determined under section 40 
127.51, and 
(B) any amount required under 
subsection 120.1(2) to be added to 
the tax payable by him for the year 
under this Part, 


«c) «impét qu'il est par ailleurs tenu de 
payer en vertu de la présente partie» 
s’entend, pour une année d’imposition, 
du plus élevé : 
(i) de l’excédent éventuel du total de 
Yimpét minimum applicable au parti- 
culier pour l’année, calculé selon I’ar- 
ticle 127.51, et de tout montant que le 
paragraphe 120.1(2) prévoit d’ajouter 40 
a son impdét payable en vertu de la 
présente partie pour l’année, sur tout 
montant déductible selon le paragra- 
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exceeds any amount that may be 
deducted under subsection 120.1(1) 
from the tax payable by him for the 
year under this Part, and 

(ii) the amount that, but for this sec- 5 
tion and subsection 117(6), would be 
the tax payable under this Part by the 
individual for the year if the individu- 

al were not entitled to any deduction 
under any of sections 126, 127, 127.210 
and 127.4.” 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 
years commencing after 1985. 


39. (1) The said Act is further amended 


phe 120.1(1) de son impdét payable en 
vertu de la présente partie pour 
lannée, 

(ii) du montant qui, sans le présent 
article et le paragraphe 117(6), serait 5 
Yimpét payable par le particulier en 
vertu de la présente partie pour |’an- 
née si celui-ci n’avait droit 4 aucune 


des déductions de l’impét prévues aux 
articles 126, 127, 127.2 et 127.4.» 10 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition commengant aprés 1985. 


39. (1) La méme loi est modifiée par 


by adding thereto, immediately after section 15 insertion, aprés l’article 120.1, de ce qui suit : 


120.1 thereof, the following section: 


“120.2 (1) There may be deducted from 
the amount that, but for sections 120 and 
120.1 and this section, would be the tax 
payable under this Part by an individual 20 
for a particular taxation year such amount 
as he may claim not exceeding the lesser of 


(a) the portion of the aggregate of his 
additional taxes determined under sub- 
section (3) for the 7 taxation years 25 
immediately preceding the particular 
year that was not deducted in comput- 
ing his tax payable under this Part for a 
taxation year preceding the particular 
year, and 30 


(6) the amount, if any, by which 

(i) the amount that, but for subsec- 
tion 117(6), sections 120 and 120.1 
and this section, would be his tax 
payable under this Part for the par- 35 
ticular year if he were not entitled to 
any deduction under any of sections 
126, 127 and 127.2 to 127.4 


exceeds 
(ii) his minimum amount for the par- 40 
ticular year determined under section 
127;51e 


(2) Notwithstanding subsection (1), 
where an individual dies in a taxation year 
(in this subsection referred to as the “year 45 
of death”), in computing for each of the 3 
taxation years (in this subsection referred 
to as the “particular year”) preceding the 


«120.2 (1) Est déductible de l’impét 15 Report de 
payable par un particulier en vertu de la seat sat 
présente partie, abstraction faite des arti- 
cles 120 et 120.1 et du présent article, 
pour une année d’imposition donnée, un 
montant qui ne dépasse pas le moindre: 20 


a) de la partie du total des suppléments 
d’impét du particulier, calculés selon le 
paragraphe (3), pour les sept années 
d’imposition précédant l’année donnée, 
qui n’a pas déja été déduite dans le 25 
calcul de ’impét payable par le particu- 
lier en vertu de la présente partie pour 
ces années précédentes; 


b) de l’excédent éventuel 

(i) de ce que serait, sans le paragra- 30 
phe 117(6), les articles 120 et 120.1 et 

le présent article, l’impdét payable par 

le particulier en vertu de la présente 
partie pour l’année donnée si celui-ci 
n’avait droit 4 aucune des déductions 35 
de l’imp6ét prévues aux articles 126, 
127 et 127.2 2127.4 


sur 
(ii) Pimpdét minimum applicable au 
particulier pour l’année donnée, cal- 40 
culé selon l’article 127.51. 


Report en cas 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), vrais 


en cas de décés d’un particulier dans une 
année d’imposition — appelée «année du 
décés» au présent paragraphe —, outre le 45 
montant déductible selon le paragraphe 
(1), est déductible dans le calcul de l’impét 
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Additional tax 
determined 


Income Tax 


year of death the amount that, but for 
sections 120 and 120.1 and this section, 
would be the tax payable under this Part 
by him for the particular year, there may 
be deducted, in addition to any amount 5 
that may be deducted under subsection 
(1), such amount as may be claimed not 
exceeding the lesser of 


(a) the portion of the aggregate of his 
additional taxes determined under sub- 10 
section (3) for the 7 taxation years 
immediately preceding the particular 
year and any taxation year subsequent 
to the particular year that was not 
deducted in computing his tax payable 15 
under this Part for any other taxation 
year, and 


(b) the amount, if any, by which 
(i) the amount that, but for subsec- 
tion 117(6), sections 120 and 120.1 20 
and this section, would be his tax 
payable under this Part for the par- 
ticular year if he were not entitled to 
any deduction under any of sections 
126, 127 and 127.2 to 127.4 2D 


exceeds 
(ii) his minimum amount for the par- 
ticular year determined under section 
1 ke iY. 


(3) For the purposes of subsections (1) 30 
and (2), additional tax of an individual for 
a taxation year is the amount, if any, by 
which 


(a) his minimum amount for the year 
determined under section 127.51 35 


exceeds the aggregate of 


(b) the amount that, but for subsection 
117(6) and sections 120 and 120.1, 
would be the tax payable by him under 
this Part for the year if he were not 40 
entitled to any deduction under any of 
sections 126, 127 and 127.2 to 127.4, 
and 


(c) that proportion of the amount, if 
any, by which 45 


payable par le particulier en vertu de la 
présente partie, abstraction faite des arti- 
cles 120 et 120.1 et du présent article, 
pour chacune des trois années d’imposition 
qui précédent l’année du décés — chacune 5 
de ces trois années étant appelée «année 
donnée» au présent paragraphe — un mon- 
tant qui ne dépasse pas le moindre : 


a) de la partie du total des suppléments 
d’impét du particulier, calculés selon le 10 
paragraphe (3), pour les sept années 
d’imposition précédant l’année donnée 

et pour toute année d’imposition suivant 
lannée donnée, qui n’a pas déja été 
déduite dans le calcul de l’impét payable 15 
par le particulier en vertu de la présente 
partie pour ces années précédentes et 
suivantes; 


b) Vexcédent éventuel 
(i) de ce que serait, sans le paragra- 20 
phe 117(6), les articles 120 et 120.1 et 
le présent article, l’impdét payable par 
le particulier en vertu de la présente 
partie pour l’année donnée si celui-ci 
n’avait droit 4 aucune des déductions 25 
de l’impét prévues aux articles 126, 
1DVet tla 2ad274 


sur 
(ii) ’impét minimum applicable au 
particulier pour l’année donnée, cal- 30 
culé selon l’article 127.51. 


(3) Pour l’application des paragraphes 
(1) et (2), le supplément d’impot d’un 
particulier pour une année d’imposition 
correspond a l’excédent éventuel 

a) de ’impét minimum applicable a ce 

particulier pour cette année, calculé 

selon l’article 127.51, 
sur le total des montants suivants : 


b) ce que serait, sans le paragraphe 40 
117(6) et les articles 120 et 120.1, l’im- 
pot payable par le particulier en vertu 
de la présente partie pour l’année si 
celui-ci n’avait droit a aucune des 
déductions de l’impét prévues aux arti- 45 
cles 126,127 et'127.2 a 127-4. 


c) le produit de l’excédent éventuel 


35 ELIZ, 41 


Supplément 
d’impot 
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1986 


Application 


Deduction for 
taxable 
dividends 


Impot sur le revenu 


(i) his special foreign tax credit for 
the year determined under section 
127.54 


exceeds 
(ii) the aggregate of all amounts 5 
deductible under section 126 from his 
tax for the year 


that 
(iii) his foreign taxes for the year 
within the meaning assigned by sub- 10 
section 127.54(1) 

is of 
(iv) the amount that would be his 
foreign taxes for the year within the 
meaning assigned by _ subsection 15 
127.54(1) if the definition “foreign 
taxes” in that subsection were read 


(i) du crédit spécial pour impdts 
étrangers du particulier pour l’année, 
calculé selon l’article 127.54, 


sur 
(ii) le total des montants déductibles 5 
de l’impét du particulier pour l’année 
en vertu de I’article 126, 

par le rapport entre 
(iii) ses impdts payés a létranger 
pour l’année au sens du paragraphe 10 
127.54(1) 


et 
(iv) le montant qui représenterait ses 
impots payés a l’étranger pour l’année 
si la mention «des 2/3» dans la défini- 15 
tion d’«impdéts payés a l’étranger» au 
paragraphe 127.54(1) était suppri- 
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without reference to “2/3 of”. mée. 
(4) Subsections (1) and (2) do not apply (4) Les paragraphes (1) et (2) ne mesa 5 
in respect of 20} s’appliquent : OF Sar 
(a) a return of income of an individual a) ni a une déclaration de revenu d’un 
filed under subsection 70(2), paragraph particulier produite en vertu du paragra- 
104(23)(d) or 128(2)(e) or subsection phe 70(2), de l’alinéa 104(23)d) ou 
150(4); or 128(2)e) ou du paragraphe 150(4); 
(6) a taxation year of an individual in 25 b) ni a une année d’imposition a l’égard 25 
respect of which the individual has de laquelle un particulier a fait le choix 
made an election under section 119.” prévu a l’article 119.» 
(2) Subsection 120.2(1) of the said Act, as (2) Le paragraphe 120.2(1) de la méme 
enacted by subsection (1), is applicable to loi, édicté par le paragraphe (1), s’applique 
taxation years commencing after 1985. 30 aux années d’imposition commengant aprés 30 
1985. 
(3) Subsections 120.2(2) to (4) of the said (3) Les paragraphes 120.2(2) a (4) de la 
Act, as enacted by subsection (1), are appli- méme loi, édictés par le paragraphe (1), 
cable to taxation years commencing after  s’appliquent aux années d’imposition com- 
1983. mengant aprés 1983. 35 
40. (1) Section 121 of the said Act is35 40. (1) L’article 121 de la méme loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
“121. There may be deducted from the «121. Sont déductibles de ’impdét paya- Crédit d’impét 
| Pe ee pour dividendes 


tax otherwise payable under this Part by 
an individual for a taxation year 2/3 of any 40 
amount that is required by paragraph 
82(1)(6) to be included in computing his 
income for the year.” 


ble par ailleurs en vertu de la présente 
partie par un particulier pour une année 40 
d’imposition les deux tiers du montant que 
Palinéa 82(1)b) prévoit d’ajouter dans le 


calcul de son revenu pour |’année.» 


(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 
respect to taxable dividends received after 45 dendes imposables recus aprés 1986. 45 
1986. 
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41. (1) Paragraph 122.3(2)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 


41. (1) L’alinéa 122.3(2)b) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“tax otherwise 
payable under 
this Part for the 
year” 

«impét qu'il est 
par ailleurs 
tenu de payer 


therefor: 


“(b) “tax otherwise payable under this 
Part for the year” means the amount 5 
that, but for this section and sections 
1205-120 Fe 220:2,0121, 126, 127 and 
127.2 to 127.4, would be the tax payable 


«b) «impét qu’il est par ailleurs tenu de 
payer pour l’année en vertu de la pré- 
sente partie» s’entend de ce que serait, 
sans le présent article et les articles 120, 
120i)  hi20.2, 1215 126, 127 ef 1272 a 


«<impét qu'il est 
par ailleurs 
tenu de payer 
pour l’année en 
vertu de la 
présente partie» 
“tax otherwise 


heey : ated j ble und. 
ited daly under this Part for the year.” 127.4, Pimpét payable pour l’année en tie Pere foe 
présente partie» vertu de la présente partie.» the year” 


(2) Subsection (1) is applicable to the10 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 10 
1984 and subsequent taxation years. années d’imposition 1984 est suivantes. 


42. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
122.3 thereof, the following section: 


42. (1) La méme loi est modifiée par 
insertion, aprés l’article 122.3, de ce qui suit : 


Definitions 122.4 (1) Subject to subsection (2), in 15 «122.4 (1) Au présent article, sous  Admissibilite 
this section, réserve du paragraphe (2) : (6° 
eek: pe geet: 
ee scorer reich mae pe eee Ales acca 
selena RR TES ome BN année d’imposition, du particulier — a “eligible 
: ved yoat 0 l’exclusion d’une fiducie — qui, a la fin __ individual” 
re isi asi fa child de l’année, est marié, est pére ou mére 
a teres a ne = oe d’un enfant ou a au moins 18 ans; 20 
“qualified “qualified relation” of an individual for a potest piadiatfalsl tay is Eee A sinleties 
A Oetion nae d’un proche admissible d un particulier “qualified 
phan hie. pour une année d’imposition, relation 


(a) not more than one person who, in 25 
the year, was the spouse of the 
individual other than a person who, at 
the end of the year or, where the 
person died in the year, at the time of 
death, was living apart from the 30 
individual by reason of the breakdown 
of their marriage, and 
(b) a person, other than an eligible 
individual, who is 
(i) a child of the individual, or 35 
(11) a person in respect of whom the 
individual, or his spouse referred to 
in paragraph (a), was the only 
person who claimed a deduction 
under section 109 for the year. 40 


a) de la personne qui est, dans 1’an- 
née, le conjoint du particulier, 4 con- 25 
dition que celle-ci et le particulier ne 
vivent pas séparément — pour cause 
d’échec du mariage — 4a la fin de 
année ou, en cas de décés de cette 
personne, a la date du décés et étant 30 
entendu que seul un conjoint est 
admissible pour l’année; 
b) dune personne qui n’est pas elle- 
méme un particulier admissible et qui 
est : 35 

(i) un enfant du particulier, 

(ii) quelqu’un pour qui le particu- 

lier ou son conjoint visé a l’alinéa a) 

a seul demandé une déduction en 

vertu de l’article 109 pour l’année. 40 


Persons not (2) An individual shall be deemed not to (2) N’est considéré ni comme un parti- _nadmissibilité 


eligible ne pes ; . 25 ; de certaines 
at at a be an eligible individual or a qualified culier admissible ni comme un proche personnes 
ee relation of an individual for a taxation admissible d’un particulier, pour une 

reiations 


year where he was a person 


(a) referred to in paragraph 149(1)(a) 45 
or (5) for the year; 


année d’imposition, quiconque : 
a) est visé a l’alinéa 149(1)a) ou 5b) 45 
pour l’année; 
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(6) confined in the year to a prison or 
similar institution for a period or periods 
the aggregate of which in the year was 
more than six months; or 


(c) not resident in Canada at any time 5 
in the year. 


(3) Where an eligible individual for a 
taxation year files with his return of 
income (other than a return of income 
filed under subsection 70(2), paragraph 10 
104(23)(d) or 128(2)(e) or subsection 
150(4)) under this Part for the year a 
prescribed form, containing prescribed 
information, completed by the individual 
or, where the individual was married and 15 
was living with his spouse at the end of the 
year, jointly by the individual and his 
spouse, the amount, if any, by which the 
aggregate of 


(a) $50 for 
himself, 


(6) $50 for a qualified relation of the 
individual for the year who was his 
spouse, and 


(c) the product obtained when $25 is 25 
multipled by the number of other quali- 
fied relations of the individual for the 
year, 
exceeds 5% of the amount, if any, by 
which 30 


(d) the aggregate of the individual’s 
income for the year and, where the 
individual’s spouse was a qualified rela- 
tion of the individual for the year, the 
spouse’s income for the year a5 
exceeds 
(e) $15,000 
shall be deemed to be an amount paid by 
him at the end of the year on account of 
his tax under this Part for the year. 40 


the eligible individual 20 


(4) Notwithstanding subsection (3), 
where two individuals are married to each 
other and one is a qualified relation of the 
other for a taxation year, only one of them 
may file a prescribed form under subsec- 45 
tion (3) for the year.” 


b) est détenu au cours de l’année dans 

une prison ou dans un établissement 
semblable pour une ou plusieurs pério- 

des totalisant plus de six mois dans I’an- 

née; ou > 

c) ne réside pas au Canada a un 
moment de l’année. 

(3) Tout particulier admissible pour une oe “ 
année d’imposition qui produit, avec sa jourtaxe de. 
déclaration de revenu — sauf une déclara- 10 vente 
tion de revenu produite selon le paragra- 

phe 70(2), lV’alinéa 104(23)d) ou 128(2)e) 

ou le paragraphe 150(4) — en vertu de la 
présente partie pour l’année, le formulaire 
réglementaire contenant les renseigne- 15 
ments réglementaires et rempli par lui- 
méme ou, si celui-ci et son conjoint rési- 

dent ensemble a la fin de l’année, par eux 

deux conjointement, est réputé avoir payé 

a la fin de l’année, au titre de son impét en 20 
vertu de la présente partie pour l’année, 
lexcédent éventuel du total 


a) de 50 $ pour lui-méme, 


b) de 50$ pour le conjoint qui est le 

proche admissible du particulier pour 25 

l’année, et 

c) du produit de 25$ par le nombre 

d’autres proches admissibles du particu- 

lier pour l’année, : 
sur 5 % de l’excédent éventuel du total du 30 
revenu du particulier pour l’année et, si le 
conjoint du particulier est un _ proche 
admissible de celui-ci pour l’année, du 
revenu du conjoint pour l’année, sur 
15 000 $. 35 


(4) Par dérogation au paragraphe (3), mek errph if 
. . “s a roduire par les 
dans le cas de particuliers mariés l'un a toile 
Yautre, dont chacun est proche admissible __mariés 


de l’autre pour une année d’imposition, 
lun des deux seulement peut produire le 40 
formulaire réglementaire visé au paragra- 
phe (3) pour l’année.» 
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Income Tax 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1986 and subsequent taxation years. 


43. (1) Paragraphs 123(1)(a) and (5) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(a) 43% of its amount taxable for the 
year, 

(b) 5% of the amount taxable earned by 
the corporation in the year in the Nova 
Scotia offshore area, 


(c) in the case of a corporation that was 
throughout the year a Canadian-con- 
trolled private corporation, 3% of the 
lesser of 
(i) the amount, if any, by which 
(A) its amount taxable for the year 
exceeds the aggregate of 
(B) the least of the amounts deter- 
mined under paragraphs 125(1)(a) 


to (c) in respect of the corporation 20 


for the year, and 

(C) 2 times the aggregate of 
amounts deducted under subsection 
126(2) by the corporation from its 


tax for the year otherwise payable 25 


under this Part, and 
(ii) the amount determined under 
clause 129(3)(a)(i)(B) in respect of 
the corporation for the year, and 


(d) in the case of a corporation that was 30 


throughout the year an investment cor- 
poration or a mutual fund corporation, 
3% of the lesser of its amount taxable 
for the year and its taxed capital gains 


(within the meaning assigned by subsec- 35 


tion 130(3)) for the year.” 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 
years ending after June 30, 1987, except that 


(a) in the application of paragraph 


123(1)(a) of the said Act, as enacted by 40 


subsection (1), to taxation years ending 
after June, 1987 and commencing before 
July, 1989, there shall be added to the 
amount otherwise determined under that 


paragraph in respect of a corporation for a 45 


taxation year the aggregate of 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1986 et suivantes. 


43. (1) Les alinéas 123(1)a) et b) de la 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 


5 qui suit : 


«a) 43% de son montant imposable 
pour l’année; 

b) 5 % du montant imposable gagné par 
la corporation au cours de l’année dans 


la zone extracétiére de la Nouvelle- 10 


Ecosse; 


c) dans le cas d’une corporation qui a 
été tout au long de l’année une corpora- 
tion privée dont le contrdéle est canadien, 
3 % du moins élevé, 
(i) de l’excédent éventuel 
(A) de son montant imposable pour 
l'année 
sur le total 


(B) du moindre des montants cal- 20 


culés selon les alinéas 125(1)a) a c) 
pour la corporation pour l’année, et 
(C) de deux fois le total des mon- 
tants déduits en vertu du paragra- 


phe 126(2) par la corporation de 25 


son impdot payable par ailleurs pour 
année en vertu de la présente 
partie, 

(ii) du montant déterminé en vertu 


de la division 129(3)a)(i)(B) pour la 30 


corporation pour l’année; et 
d) dans le cas d’une corporation qui a 
été tout au long de l’année une corpora- 
tion de placement ou une corporation de 


fonds mutuels, 3% du moins élevé du 35 


montant imposable de la corporation 
pour l’année ou de ses gains en capital 
imposés, au sens du paragraphe 130(3), 
pour l’année.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 40 


années d’imposition se terminant aprés le 30 
juin 1987. Toutefois, 
a) pour l’application de l’alinéa 123(1)a) 
de la méme loi, édicté par le paragraphe 


(1), aux années d’imposition se terminant 45 


aprés le 30 juin 1987 et commengant avant 
le 1% juillet 1989, doit étre ajouté au mon- 
tant calculé par ailleurs en vertu de cet 


35 ELIZ 
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(i) that proportion of 3% of its amount 
taxable for the year that the number of 
days in the year that are before July, 
1987 is of the number of days in the 
year, 5 
(ii) that proportion of 2% of its amount 
taxable for the year that the number of 
days in the year that are after June, 
1987 and before July, 1988 is of the 
number of days in the year, and 10 


(iii) that proportion of 1% of its amount 

taxable for the year that the number of 

days in the year that are after June, 

1988 and before July, 1989 is of the 

number of days in the year; ES 
(6) in the application of paragraph 
123(1)(c) of the said Act, as enacted by 
subsection (1), to taxation years ending 
after June, 1987 and commencing before 
July, 1989, there shall be deducted from 20 
the amount otherwise determined under 
that paragraph in respect of a corporation 
for a taxation year the aggregate of 


(i) that proportion of 3% of the lesser of 
the amounts determined under subpara- 25 
graphs (i) and (ii) of that paragraph in 
respect of the corporation for the year 
that the number of days in the year that 
are before July, 1987 is of the number 
of days in the year, 30 


(ii) that proportion of 2% of the lesser 
of the amounts determined under sub- 
paragraphs (i) and (ii) of that para- 
graph in respect of the corporation for 
the year that the number of days in the 35 
year that are after June, 1987 and 
before July, 1988 is of the number of 
days in the year, and 


(iii) that proportion of 1% of the lesser 
of the amounts determined under sub- 40 
paragraphs (i) and (ii) of that para- 
graph in respect of the corporation for 
the year that the number of days in the 
year that are after June, 1988 and 
before July, 1989 is of the number of 45 
days in the year; and 
(c) in the application of paragraph 
123(1)(d) of the said Act, as enacted by 
subsection (1), to taxation years ending 
after June, 1987 and commencing before 50 


alinéa pour une corporation pour une 
année d’imposition le total 


(i) du produit de 3 % du montant impo- 
sable de la corporation pour l’année par 

le rapport entre le nombre de jours de 5 
l'année antérieurs au 1* juillet 1987 et 

le nombre total de jours de l’année, 


(ii) du produit de 2% du montant 
imposable de la corporation pour l’année 
par le rapport entre le nombre de jours 10 
de l’année postérieurs au 30 juin 1987 et 
antérieurs au 1° juillet 1988 et le 
nombre total de jours de l’année, et 


(iii) du produit de 1% du montant 
imposable de la corporation pour l’année 15 
par le rapport entre le nombre de jours 
de l’année postérieurs au 30 juin 1988 et 
antérieurs au 1° juillet 1989 et le 
nombre total de jours de l’année; 
b) pour l’application de l’alinéa 123(1)c) 20 
de la méme loi, édicté par le paragraphe 
(1), aux années d’imposition se terminant 
aprés le 30 juin 1987 et commengant avant 
le 1* juillet 1989, doit étre déduit du mon- 
tant calculé par ailleurs en vertu de cet 25 
alinéa pour une corporation pour une 
année d’imposition le total 


(i) du produit de 3% du moindre des 
montants calculés selon les sous-alinéas 
123(1)c)(i) et (ti) pour la corporation 30 
pour l’année par le rapport entre le 
nombre de jours de l’année antérieurs au 

1* juillet 1987 et le nombre total de 
jours de l’année, 


(ii) du produit de 2% du moindre des 35 
montants calculés selon les sous-alinéas 
123(1)c)(i) et (ii) pour la corporation 
pour l’année par le rapport entre le 
nombre de jours de l’année postérieurs 
au 30 juin 1987 et antérieurs au 1°40 
juillet 1988 et le nombre total de jours 
de l’année, et 


(iii) du produit de 1 % du moindre des 
montants calculés selon les sous-alinéas 
123(1)c)(i) et (ii) pour la corporation 45 
pour l’année par le rapport entre le 
nombre de jours de l’année postérieurs 
au 30 juin 1988 et antérieurs au 1° 
juillet 1989 et le nombre total de jours 
de l’année; 
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Income Tax 


July, 1989, there shall be deducted from 
the amount otherwise determined under 
that paragraph in respect of a corporation 
for a taxation year the aggregate of 


(i) that proportion of 3% of the lesser of 5 leq juillet 1989, doit étre déduit du mon- 
its amount taxable and its taxed capital tant calcule par ailleurs en vertu de cet 
gains for the year that the number of alinéa pour une corporation pour une 
days in the year that are before July, année d’imposition le total : 

1987 is of the number of days in the (i) du produit de 3% du moindre du 
year, 10 montant imposable de la corporation 10 
(ii) that proportion of 2% of the lesser pour l'année ou de SCe EAS ee capital 
of its amount taxable and its taxed capi- imposes pour l'année par le rappent 
tal gains for the year that the number of entre le nombre de jours de l'année 
days in the year that are after June, anterieurs au 1* juillet 1987 et le 
1987 and before July, 1988 is of the 15 nombre total de jours de l'année, 


number of days in the year, and 


(iii) that proportion of 1% of the lesser 
of its amount taxable and its taxed capi- 
tal gains for the year that the number of 


days in the year that are after June, 20 


1988 and before July, 1989 is of the 
number of days in the year. 


44. (1) Paragraph 123.1(a) of the said 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the tax payable under this Part by 
the corporation for the year determined 
without reference to paragraph 
123(1)(b), this section, sections 123.2 


and 126 (except for the purposes of 30 


subsection 125(1) and section 125.1), 
subsections 127(3), (5) and (13), 
127.2(1) and 127.3(1) and as if subsec- 
tion 124(1) were read without reference 
to the words “in a province” therein” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 


ZS 


35 


c) pour l’application de l’alinéa 123(1)d) 
de la méme loi, édicté par le paragraphe 
(1), aux années d’imposition se terminant 
aprés le 30 juin 1987 et commengant avant 


(ii) du produit de 2% du moindre du 
montant imposable de la corporation 
pour l’année ou de ses gains en capital 
imposés pour l’année par le nombre de 


jours de l’année postérieurs au 30 juin 20 


1987 et antérieurs au 1° juillet 1988, et 
le nombre total de jours de l’année, et 


(iii) du produit de 1 % du moindre du 
montant imposable de la corporation 


pour l’année ou de ses gains en capital 25 


imposés pour l’année par le rapport 
entre le nombre de jours de l’année pos- 
térieurs au 30 juin 1988 et antérieurs au 
1* juillet 1989 et le nombre total de 
jours de l’année: 


44. (1) L’alinéa 123.1a) de la méme loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) de limpét payable en vertu de la 
présente partie par la corporation pour 


Yannée, calculé sans tenir compte de 35 


lalinéa 123(1)b), du présent article, des 
articles 123.2 et 126 (sauf pour l’appli- 
cation du paragraphe 125(1) et de l’arti- 
cle 125.1), des paragraphes 127(3), (5) 


et (13), 127.2(1) et 127.3(1), ni de la 40 


mention «dans une province» au para- 
graphe 124(1),» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


35. BLIZZ 0 


1987 and subsequent taxation years. années d’imposition 1987 et suivantes. 


45. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
123.1 thereof, the following section: 


45. (1) La méme loi est modifiée par 45 
insertion, aprés l’article 123.1, de ce qui suit : 
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Imp6t sur le revenu 


“123.2 There shall be added to the tax 
otherwise payable under this Part for each 
taxation year by a corporation (other than 
a corporation that was throughout the year 
a non-resident-owned investment corpora- 
tion) an amount equal to 3% of the 
amount, if any, by which 


(a) the tax payable under this Part by 
the corporation for the year determined 


without reference to paragraph 10 


123(1)(b), section 123.1, this section, 
section 126 (except for the purposes of 
subsection 125(1) and sections 125.1 
and 129), subsections 127(3), (5) and 


(13), 127.2(1) and 127.3(1) and as if 15 


subsection 124(1) were read without 
reference to the words “in a province” 
therein 


exceeds 


(6) in the case of a corporation that was 20 


throughout the year a Canadian-con- 
trolled private corporation, the least of 
the amounts determined under subpara- 


graphs 129(3)(a)(i) to (iii) in respect of 
2D 


the corporation for the year, 


(c) in the case of a corporation that was 
throughout the year an investment cor- 
poration or a mutual fund corporation, 
the amount determined under subpara- 


graph 131(6)(d)(i) in respect of the cor- 30 


poration for the year, and 
(d) in any other case, nil.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 


1987 and subsequent taxation years, except 


«123.2 Doit étre ajouté 4 ’impdt paya- 
ble par ailleurs en vertu de la présente 
partie pour chaque année d’imposition par 
une corporation (a I’exclusion d’une corpo- 
ration qui a été tout au long de l’année une 
corporation de placement appartenant a 
des non-résidents) 3% de_ Jl excédent 
éventuel : 


a) de limpét payable en vertu de la 


présente partie par la corporation pour 10 


lannée, calculé sans tenir compte de 
lalinéa 123(1)b), de larticle 123.1, du 
présent article, de l’article 126 (sauf 
pour l’application du paragraphe 125(1) 


et des articles 125.1 et 129), des para- 15 


graphes 127(3), (5) et (13), 127.2(1) et 
127.3(1), ni de la mention «dans une 
province» au paragraphe 124(1), 


sur 


b) dans le cas d’une corporation qui a 20 


été tout au long de l’année une corpora- 
tion privée dont le contrdle est canadien, 
le moindre des montants calculés selon 
les sous-alinéas 129(3)a)(i) a (iii) pour 
la corporation pour l’année, 

c) dans le cas d’une corporation qui a 
été tout au long de l’année une corpora- 
tion de placement ou une corporation de 
fonds mutuels, la somme calculée selon 


le sous-alinéa 131(6)d)(i) pour la corpo- 30 


ration pour l’année, 
d) dans les autres cas, zéro.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1987 et suivantes. Tou- 


that in the application of section 123.2 of the 35 tefois, pour l’application de l’article 123.2 de 35 
said Act, as enacted by subsection (1), toa la méme loi, édicté par le paragraphe (1), 4 
taxation year of a corporation commencing une année d’imposition d’une corporation 
before 1987 and ending after 1986, the commengant avant 1987 et se terminant 
amount determined under that section in aprés 1986, le montant calculé selon cet arti- 
respect of the corporation for the year shall40cle pour la corporation pour l’année est 40 
be deemed to be that proportion of the  réputé étre le produit du montant calculé par 
amount otherwise determined under that sec- _ ailleurs selon cet article pour la corporation 
tion in respect of the corporation for the year _ pour I’année par le rapport entre le nombre 


that de jours de l’année postérieurs au 31 décem- 
(a) the number of days in the year that 45 bre 1986 et le nombre total de jours de 45 
are after 1986 lannée. 

is of 


(5) the number of days in the year. 
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Small business 
deduction 


Income Tax 


46. (1) All that portion of subsection 46. (1) Le passage du paragraphe 125(1) 
125(1) of the said Act preceding paragraph de la méme loi qui précéde l’alinéa a) est 
(a) thereof is repealed and the following abrogé et remplacé par ce qui suit : 
substituted therefor: 


125. (1) There may be deducted from 5 «125. (1) Une corporation qui a été une 
the tax otherwise payable under this Part corporation privée dont le contrdéle est 5 
for a taxation year by a corporation that canadien tout au long d’une année d’impo- 
was, throughout the year, a Canadian-con- sition peut déduire de son impdét payable 
trolled private corporation, an amount par ailleurs pour l’année en vertu de la 
equal to 20% of the least of” 10 présente partie 20 % du moindre des mon- 

ant tants suivants :» 10 


(2) Subparagraph 125(1)(5)(i) of the said (2) Le sous-alinéa 125(1)b)(i) de la méme 
Act is repealed and the following substituted _loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


“(i) 10/4 of the aggregate of amounts «(i) de 10/4 du total des sommes qui 
that would be deductible under sub- 15 seraient déductibles en vertu du para- 
section 126(1) from the tax for the graphe 126(1) de l’impét pour l’année 15 
year otherwise payable by it under payable par ailleurs par la corporation 
this Part if the amount determined en vertu de la présente partie si l’excé- 
under subparagraph 126(7)(d)(i) dent visé au sous-alinéa 126(7)d)(i) 
were determined without reference to 20 était calculé sans tenir compte de 
paragraph 123(1)(c), and” Palinéa 123(1)c), et» 20 


(3) Subsection (1) is applicable to taxation (3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
years ending after June, 1989, except that années d’imposition se terminant aprés le 30 
there shall be added to the amount otherwise juin 1989. Toutefois, doit étre ajouté au 
determined under subsection 125(1) of the 25 montant calculé par ailleurs selon le paragra- 
said Act, as enacted by subsection (1), in phe 125(1) de la méme loi, édicté par le 25 
respect of a taxation year of a corporation paragraphe (1), pour une année d’imposition 
commencing before July, 1989 and ending d’une corporation commengant avant le 1* 
after June, 1989, that proportion of 1% of juillet 1989 et se terminant aprés le 30 juin 
the least of the amounts determined under 301989, le produit de 1% du moindre des 
paragraphs 125(1)(a) to (c) of the said Act montants calculés selon les alinéas 125(1)a) 30 
in respect of the corporation for the year that ac) de la méme loi pour la corporation pour 

(a) the number of days in the year that année par le rapport entre le nombre de 

are before July, 1989 jours de l’année antérieurs au 1* juillet 1989 
ion 35 et le nombre total de jours de année. 


(b) the number of days in the year. 


(4) Subsection (2) is applicable to taxation (4) Le paragraphe (2) s’applique aux 35 
years ending after June, 1987. années d’imposition se terminant aprés le 30 
juin 1987. 


47. (1) All that portion of paragraph 47. (1) Le passage de l’alinéa 125.1(1)a) 
125.1(1)(a) of the said Act preceding sub- 40 de la méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) 
paragraph (i) thereof is repealed and the est abrogé et remplacé par ce qui suit : 40 
following substituted therefor: 


“(a) 7% of the lesser of” «a) 7% du moins élevé des montants 
suivants :» 
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(2) All that portion of subsection 125.1(1) (2) Le passage du paragraphe 125.1(1) de 
of the said Act following paragraph (6) la méme loi qui suit l’alinéa b) est abrogé. 
thereof is repealed. 


(3) There shall be added to the amount (3) Doit étre ajouté au montant calculé 
otherwise determined in respect of a corpora- Spar ailleurs selon l’alinéa 125.1(1)b) de la 
tion for a taxation year under paragraph méme loi pour une corporation pour une 5 
125.1(1)(6) of the said Act that proportion année d’imposition le produit de 1% du 
of 1% of the lesser of the amounts deter- moindre des montants calculés selon les sous- 
mined under subparagraphs 125.1(1)(5)(i)  alinéas 125.1(1)5)(i) et (ii) de la méme loi 
and (ii) of the said Act in respect of the 10 pour la corporation pour l’année par le rap- 
corporation for the year that the number of port entre le nombre de jours de l’année 10 
days in the year that are after June, 1987 _postérieurs au 30 juin 1987 et antérieurs au 
and before July, 1988 is of the number of 1° juillet 1988 et le nombre total de jours de 
days in the year. année. 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 15 (4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
to taxation years ending after June, 1987, aux années d’imposition se terminant aprés le 15 
except that there shall be deducted from the 30 juin 1987. Toutefois, pour une année 
amount otherwise determined under para- d’imposition d’une corporation commengant 
graph 125.1(1)(a) of the said Act, as enacted avant le 1* juillet 1987 et se terminant aprés 
by subsection (1), in respect of a taxation 20 le 30 juin 1987, doit étre déduit du montant 
year of a corporation commencing before  calculé par ailleurs selon l’alinéa 125.1(1)a) 20 
July, 1987 and ending after June, 1987 that dela méme loi, édicté par le paragraphe (1), 
proportion of 1% of the lesser of the amounts _le produit de 1 % du moindre des montants 


determined under subparagraphs _ calculés selon les sous-alinéas 125.1(1)a)(i) 
125.1(1)(a)(i) and (ii) of the said Act in25et (ii) de la méme loi pour la corporation 
respect of the corporation for the year that pour l’année par le rapport entre le nombre 25 
(a) the number of days in the year that de jours de l’année antérieurs au 1* juillet 
are before July, 1987 1987 et le nombre total de jours de l’année. 
is of 
(6) the number of days in the year. 30 


48. (1) Subclause 126(1)(5)(i)(E)(II) of 48. (1) La subdivision 126(1)5)(i)(E)UD) 
the said Act is repealed and the following de la méme loi est abrogée et remplacée par 


substituted therefor: ce qui suit : 
“(II) if he deducted an amount «(II) que, si le contribuable a 
under subsection 122.3(1) from 35 déduit un montant en vertu du 
his tax otherwise payable under paragraphe 122.3(1) de son 
this Part for the year, the taxpay- impot payable par ailleurs en 
er’s income from employment in vertu de la présente partie pour 35 
that country was not from a l'année, son revenu tiré d’un 
source in that country to the40 emploi dans ce pays n’était pas 
extent of the lesser of the tiré d’une source située dans ce 
amounts determined in respect pays, jusqu’a concurrence du 
thereof under paragraphs moins élevé des montants déter- 40 
122.3(1)(c) and (d) for the minés a ce titre pour l’année en 
year,” 45 vertu des alinéas 122.3(1)c) et 


d),» 


(2) Paragraphs 126(2.3)(5) and (c) of the (2) Les alinéas 126(2.3)b) et c) de la 
said Act are repealed and the following sub- méme loi sont abrogés et remplacés par ce 45 
stituted therefor: qui suit : 
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Income Tax 


“(b) no amount may be claimed under 
paragraph (2)(a) in computing a tax- 
payer’s tax payable under this Part or 
Part I.1 for a particular taxation year in 
respect of his unused foreign tax credit 5 
in respect of a country for a taxation 
year until his unused foreign tax credits 

in respect of that country for taxation 
years preceding the taxation year that 
may be claimed for the particular taxa- 10 
tion year have been claimed; and 


(c) an amount in respect of a taxpayer’s 
unused foreign tax credit in respect of a 
country for a taxation year may be 
claimed under paragraph (2)(a) in com- 15 
puting his tax payable under this Part or 
Part I.1 for a particular taxation year 
only to the extent that it exceeds the 
aggregate of all amounts each of which 


. 


is the amount that may reasonably be 20 
considered to have been claimed in 


respect of that unused foreign tax credit 
in computing his tax payable under this 
Part or Part I.1 for a taxation year 
preceding the particular taxation year.” 25 


«b) aucun montant ne peut étre déduit 
en vertu de l’alinéa (2)a), dans le calcul 
de l’imp6ét a payer en vertu de la pré- 
sente partie et de la surtaxe a payer en 
vertu de la partie I.1 par un contribua- 5 


ble pour une année d’imposition donnée, 
au titre de la fraction inutilisée de son 
crédit pour impét étranger relativement 
a un pays pour une année d’imposition, 
tant que la fraction inutilisée de ses 10 
crédits pour impdts étrangers relative- 
ment a ce pays pour les années d’imposi- 
tion précédant l’année donnée pouvant 
étre déduite pour l’année donnée ne |’a 
pas été; 15 
c) un montant, au titre de la fraction 
inutilisée du crédit pour impdét étranger 
d’un contribuable relativement 4 un 
pays pour une année d’imposition, peut 
étre déduit en vertu de l’alinéa (2)a) 20 
dans le calcul de son impét a payer en 
vertu de la présente partie et de sa 
surtaxe a payer en vertu de la partie I.1 
pour une année d’imposition donnée, 
uniquement dans la mesure ou il dépasse 25 
le total des montants dont chacun repré- 
sente le montant qu’il est raisonnable de 
considérer comme déduit au titre de 
cette fraction inutilisée du crédit pour 
impot étranger dans le calcul de son 30 
impot a payer en vertu de la présente 


partie ou de sa surtaxe a payer en vertu 
de la partie I.1 pour chaque année d’im- 


position antérieure a l’année donnée.» 


55 ELIZ. i 


(3) Subparagraph 126(7)(c)(vi) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(vi) that, where the taxpayer «(vi) qui, si le contribuable déduit 
deducted an amount under subsection 30 une somme selon le paragraphe 
122.3(1) from his tax otherwise pay- 122.3(1) de son impét payable par 40 
able under this Part for the year, may ailleurs en vertu de la présente partie 
reasonably be regarded as attribut- pour l’année, peut raisonnablement 
able to his income from employment étre considéré comme se rapportant a 

to the extent of the lesser of the 35 son revenu d’emploi, 4 concurrence du 
amounts determined in respect there- moindre des montants déterminés a ce 45 
of under paragraphs 122.3(1)(c) and titre pour l’année en vertu de l’alinéa 
(d) for the year, or” 122.3(1)c) ou d),» 


(4) Subparagraphs 126(7)(d)(i) to (iii) of (4) Les sous-alinéas 126(7)d)(i) a (iii) de 
the said Act are repealed and the following 40 la méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
substituted therefor: qui suit : 50 


(3) Le sous-alinéa 126(7)c)(vi) de 1la35 
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 
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“(i) in paragraph (1)(5) and subsec- 
tion (3), the amount, if any, by which 
(A) the amount that would be the 
tax payable under this Part for the 
year if that tax were determined 5 
without reference to section 120.1 
and paragraph 123(1)(b), before 
making any deduction under any of 
sections 121, 122.3, 125 to 127 and 
127.2 to 127.4 and as if the lesser 10 
of the amounts determined under 
subparagraphs 123(1)(c)(i) and (ii) 
were the amount taxable (within 
the meaning assigned by subsection 
123(1)) for the year and subsection 15 
124(1) were read without reference 
to the words “in a province” therein 
exceeds 
(B) the amount, if any, deemed by 
subsection 120(2) to have been paid 20 
on account of tax payable under 
this Part for the year, 
(ii) in subparagraph (2)(c)(i) and 
paragraph (2.2)(b), the tax for the 
taxation year payable under this Part 25 
(determined without reference to sec- 
tion 120.1 and paragraphs 123(1)(d), 
(c) and (d) and before making any 
deduction under any of sections 121, 
122.3, 124 to 127 and 127.2 to 127.4), 30 
and 
(iii) in subsection (2.1), the tax for 
the taxation year payable under this 
Part (determined without reference to 
subsection 120(1), section 120.1 and 35 
aragraphs 123(1)(b), (c) and (d) 
and before making any deduction 
under any of sections 121, 122.3, 124 
to 127 and 127.2 to 127.4); and” 


All that portion of paragraph 40 


126(7)(e) of the said Act following subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“exceeds the aggregate of 


(ii) the amount, if any, deductible 45 
under subsection (2) in respect of that 
country in computing his tax payable 
under this Part for the year, and 

(iii) that portion of business income 
tax paid by him for the year in respect 50 
of businesses carried on by him in 


«(i) 4 lalinéa (1)) et au paragraphe 
(3), P’'excédent éventuel 
(A) de limpdt payable en vertu de 
la présente partie pour l’année — 
calculé sans tenir compte de l’arti- 5 
cle 120.1 et de l’alinéa 123(1)d) et 


avant toute déduction visée a l’un 
des articles 121, 122.3, 125 a 127 et 
127.2 a 127.4 et en considérant que 
le moindre des montants détermi- 10 
nés en application des sous-alinéas 
123(1)c)(i) et (ii) est le montant 
imposable, au sens du paragraphe 
123(1), pour l’année et qu’il est fait 
abstraction des mots «dans une pro- 15 
vince» au paragraphe 124(1) — 
sur 
(B) la somme éventuelle réputée, en 
application du paragraphe 120(2), 
avoir été payée au titre de l’impdt 20 
payable pour l’année en vertu de la 
présente partie, 
(ii) au sous-alinéa (2)c)(i) et a I’ali- 
néa (2.2)b), ’impdt payable en vertu 
de la présente partie pour l’année — 25 
calculé sans tenir compte de l’article 
120.1 et des alinéas 123(1)b), c) et d) 


et avant toute déduction visée a l’un 
des articles 121, 122.3, 124 a 127 et 
127.2 4 127.4 —, et 

(iii) au. paragraphe (2.1), Vimpdt 
payable en vertu de la présente partie 
pour l’année — calculé sans _tenir 
compte du paragraphe 120(1), de l’ar- 
ticle 120.1 et des alinéas 123(1)b), c) 35 
et d) et avant toute déduction visée a 
lun des articles 121, 122.3, 124 4 127 
et 127.2 a 127.4 —>» 


(5) Le passage de l’alinéa 126(7)e) de la 
méme loi qui suit le sous-alinéa (i) est abrogé 40 
et remplacé par ce qui suit : 


«sur le total 


(ii) du montant éventuellement 
déductible en vertu du paragraphe (2) 
relativement a ce pays dans le calcul 45 
de son impét payable en vertu de la 
présente partie pour l’année, et 

(iii) de la partie de limpdét sur le 
revenu tiré d’une entreprise payée par 
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Investment tax 
credit of 
testamentary 
trust 


Income Tax 


that country that may reasonably be 
considered to have been deducted in 
computing his tax payable under Part 
I.1 for the year.” 


(6) Subsections (1) and (4) are applicable 5 
to the 1987 and subsequent taxation years. 


(7) Subsections (2) and (5) are applicable 
to the 1986 and subsequent taxation years. 


(8) Subsection (3) is applicable to taxation 
years commencing after 1985. 


10 


49. (1) Subsection 127(7) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(7) Where, in a particular taxation 
year of a taxpayer who is a beneficiary 15 
under a testamentary trust or under an 
inter-vivos trust that is deemed to be in 
existence by section 143, an amount is 
determined in respect of the trust under 
paragraph (a), (b) or (e.1) of the defini- 20 
tion “investment tax credit” in subsection 
(9) for its taxation year ending in that 
particular taxation year, the trust may, in 
its return of income under this Part for its 
taxation year ending in that particular tax- 25 
ation year, designate such portion of that 
amount as may, having regard to all the 
circumstances including the terms and 
conditions of the trust, reasonably be con- 
sidered to be attributable to the taxpayer 30 
and was not designated by the trust in 
respect of any other beneficiary of that 
trust, and that portion shall be added in 
computing the investment tax credit of the 
taxpayer at the end of that particular taxa- 35 
tion year and shall be deducted in comput- 
ing the investment tax credit of the trust at 
the end of its taxation year ending in that 
particular taxation year.” 


(2) Subsection 127(8) of the said Act is 40 
repealed and the following substituted 
therefor: 


35 Eviz. II 


le contribuable pour |’année relative- 
ment aux entreprises exploitées par 
celui-ci dans ce pays qu’il est raison- 
nable de considérer comme déja 
déduite dans le calcul de la surtaxe 5 
payable en vertu de la partie I.1 pour 
Pannée.» 


(6) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1987 et suivantes. 


(7) Les paragraphes (2) et (5) s’appliquent 10 
aux années d’imposition 1986 et suivantes. 


(8) Le paragraphe (3) s’applique aux 
années d’imposition commengant aprés 1985. 


49. (1) Le paragraphe 127(7) de la méme 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : iS 
«(7) Lorsque, dans une année d’imposi- _— Crédit d’impot 
; , ’ : pele digu Mens a l’investisse- 
tion donnée d’un contribuable bénéficiaire rent dune 
d’une fiducie testamentaire ou d’une fidu- _fiducie 


j u Ss , - > test: t j 
cie non testamentaire qui est réputée exis- “““"""*"" 
ter en vertu de l’article 143, un montant 20 


est déterminé a l’égard de la fiducie en 
vertu de l’alinéa a), b) ou e.1) de la défini- 
tion de «crédit d’impdt a l’investissement» 
au paragraphe (9) pour l’année d’imposi- 
tion de la fiducie se terminant dans l’année 25 
d’imposition donnée, la fiducie peut, dans 
sa déclaration de revenu en vertu de la 
présente partie pour son année d’imposi- 
tion se terminant dans |’année d’imposition 
donnée, attribuer au contribuable la partie 30 
de ce montant qu'il est raisonnable de 
considérer comme se rapportant au contri- 
buable, compte tenu de toutes les circons- 
tances, y compris des conditions de la fidu- 
cie, et que la fiducie n’a attribuée 4 aucun 35 
autre de ses bénéficiaires; la partie de ce 
montant doit étre, d’une part, ajoutée dans 

le calcul du crédit d’impét a l’investisse- 
ment du contribuable a la fin de l’année 
d’imposition donnée et, d’autre part, 40 
déduite dans le calcul du crédit d’impét a 
Pinvestissement de la fiducie a la fin de 
son année d’imposition se terminant dans 
l'année d’imposition donnée.» 


(2) Le paragraphe 127(8) de la méme 10i 45 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
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1986 


Investment tax 
credit of 
partnership 


Investment tax 
credit of limited 
partner 


Expenditure 
base 


Impot sur le revenu 


“(8) Where, in a particular taxation 
year of a taxpayer who is a member of a 
partnership, an amount would, if the part- 
nership were a person and its fiscal period 
were its taxation year, be determined in 
respect of the partnership under paragraph 
(a), (b) or (e.1) of the definition “invest- 
ment tax credit” in subsection (9), if para- 
graph (a) of that definition were read 


without reference to subparagraph (iii) 10 


thereof, for its taxation year ending in that 
particular taxation year, the portion of 
that amount that may reasonably be con- 
sidered to be the taxpayer’s share thereof 


shall be added in computing the invest- 15 


ment tax credit of the taxpayer at the end 
of that particular taxation year.” 


(3) Section 127 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 


«(8) Lorsque, dans une année d’imposi- 
tion donnée d’un contribuable associé 
d’une société, un montant serait déterminé 
a ’égard de la société, si celle-ci était une 
personne et si son exercice financier cor- 
respondait 4 son année d’imposition, en 
vertu de l’alinéa a) — abstraction faite du 
sous-alinéa a)(iii) — ou de l’alinéa 5) ou 


e.1) de la définition de «crédit d’impdt a 


l'investissement» au paragraphe (9), pour 10 


son année d’imposition se terminant dans 
lannée donnée, la partie de ce montant 
qu’il est raisonnable de considérer comme 
la part du contribuable doit étre ajoutée 


dans le calcul du crédit d’impét a l’inves- 15 


tissement du contribuable 4a la fin de l’an- 
née donnée.» 


(3) Le paragraphe 127 de la méme loi est 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 


after subsection (8) thereof, the following 20 (8), de ce qui suit : 


subsections: 


81 


Crédit d’impét 
A l’investisse- 
ment d’un 
associé 


(8.1) Where a taxpayer is a limited 
partner of a partnership at the end of the 
partnership’s taxation year, the amount 
referred to under subsection (8) as the 25 
amount which may reasonably be con- 
sidered to be the taxpayer’s share of the 
amounts that would be determined under 
paragraph (a), (6) or (e.1) of the defini- 
tion “investment tax credit” in subsection 30 
(9), if paragraph (a) of that definition 
were read without reference to subpara- 
graph (iii) thereof, in respect of the part- 
nership for the year shall not exceed the 
lesser of a5 


(a) such portion of the amount thereof 
so determined without reference to this 
subsection, as is considered to have 
arisen by virtue of the expenditure by 
the partnership of an amount equal to 40 
the taxpayer’s expenditure base (as 
determined under subsection (8.2)) in 
respect of the partnership at the end of 
the year, and 


(b) the taxpayer’s at-risk amount in45 
respect of the partnership at the end of 
the year. 


(8.2) For the purposes of subsection 
(8.1), a taxpayer’s expenditure base in 
respect of a partnership at the end of a50 


Crédit d’impét 
a l’investisse- 
ment d’un 
commanditaire 
ou assimilé 


«(8.1) Lorsqu’un contribuable est com- 
manditaire ou assimilé d’une société a la 
fin de l’année d’imposition de la société, la 
partie, visée au paragraphe (8), qu'il est 
raisonnable de considérer comme la part 25 
du contribuable du montant déterminé a 
Pégard de la société pour l’année en vertu 
de l’alinéa a) — abstraction faite du sous- 
alinéa a)(iii) — ou de l’alinéa b) ou e.1) de 
la définition de «crédit d’impét a l’investis- 30 
sement» au paragraphe (9) ne doit pas 
dépasser le moindre : 


a) de la part du montant ainsi déter- 
miné sans tenir compte du présent para- 
graphe qu’il est raisonnable de considé- 35 
rer comme résultant de la dépense par la 
société d’un montant égal a l’investisse- 
ment de base du contribuable dans la 
société a la fin de l’année, déterminé 
selon le paragraphe (8.2); 

b) de la fraction a risques de l’intérét du 


contribuable dans la société a la fin de 
l’année. 


40 


: : : Investissement 
(8.2) Pour l’application du paragraphe isos a 


(8.1), investissement de base d’un contri- 45 oommanditaire 
buable dans une société a la fin d’une _ ovassimilé 
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Income Tax 


taxation year of the partnership is the 
lesser of 


(a) the amount, if any, by which the 
aggregate of 


année d’imposition de la société est le 
moindre : 


a) de l’excédent éventuel du total des 
montants suivants : 


(i) the taxpayer’s at-risk amount in 5 
respect of the partnership at the time 
he last became a limited partner of 
the partnership, 
(ii) all amounts described in subpara- 
graph 53(1)(e)(iv) contributed by the 10 
taxpayer after the time he last 
became a limited partner of the part- 
nership and before the end of the year 
that may reasonably be considered to 
have increased the taxpayer’s at-risk 15 
amount in respect of the partnership 
at the end of the taxation year in 
which the contribution was made, and 
(iii) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts 20 
each of which is the taxpayer’s 
share of any income of the partner- 
ship as determined under para- 
graph 96(1)(f) for the year, or a 
preceding year ending after the25 
time he last became a limited part- 
ner of the partnership, 
exceeds 
(B) the aggregate of all amounts 
each of which is the taxpayer’s 30 
share of any loss of the partnership 
as determined under paragraph 
96(1)(g) for one of those years 


exceeds the aggregate of 

(iv) all amounts received by the tax- 35 
payer after the time he last became a 
limited partner of the partnership and 
before the end of the year as, on 
account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, a distribution of his 40 
share of partnership profits or part- 
nership capital, and 

(v) the aggregate of all amounts each 

of which is the amount of an expendi- 
ture of the partnership referred to in 45 
paragraph (8.1)(a) in respect of the 
taxpayer for a preceding year, and 


(6) that proportion of the lesser of 

(i) the aggregate of all amounts each 

of which is an amount a specified 50 
percentage of which would, if the 


(i) la fraction a risques de l’intérét du 5 
contribuable dans la société a la date 
ou il en est en dernier devenu com- 
manditaire ou assimilé, 

(ii) les montants, visés au sous-alinéa 

53(1)e)(iv), fournis par le contribua- 10 

ble aprés la date ou il est en dernier 

devenu commanditaire ou assimilé de 

la société et avant la fin de l’année et 

qu’il est raisonnable de considérer 

comme ayant augmenté la fraction 4 15 

risques de l’intérét du contribuable 

dans la société a la fin de l’année 
d’imposition au cours de laquelle cet 
apport a été fourni, 

(iii) l’excédent éventuel 20 
(A) du total des montants dont 
chacun représente la part, revenant 
au contribuable, d’un revenu de la 
société, calculée a l’alinéa 96(1)/f) 
pour l’année ou pour une année 25 
d’imposition antérieure se termi- 
nant aprés la date ou il est en der- 
nier devenu commanditaire ou assi- 
milé de la société, 

sur 30 
(B) le total des montants dont 
chacun représente la part, dont le 
contribuable est tenu, d’une perte 
de la société, calculée a l’alinéa 
96(1)g) pour une de ces années 35 
d’imposition, 


sur le total des montants suivants : 


(iv) les montants recus par le contri- 
buable aprés la date ou il est en der- 
nier devenu commanditaire ou assi- 40 
milé de la société et avant la fin de 
Pannée, au titre ou en paiement de sa 
part des bénéfices distribués ou du 
capital distribué de la société, 

(v) le total des montants dont chacun 45 
représente une dépense par la société 
d’un montant égal a l’investissement 
de base du contribuable dans la 
société, pour une année d’imposition 
antérieure; 50 


b) du produit du moindre : 


35 Exiz. Il 
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1986 


Investment tax 
credit not 
allocated to 
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partnership were a person and its 
fiscal period were its taxation year, be 
determined in respect of the partner- 
ship under paragraph (a), (b) or (e.1) 

of the definition “investment tax cred- 5 
it” in subsection (9), if paragraph (a) 
of that definition were read without 
reference to subparagraph (iii) there- 
of, for the taxation year, and 

(ii) the aggregate of all amounts each 10 
of which is the amount determined 
under paragraph (a) in respect of 
each of the limited partners of the 
partnership at the end of the year 


that 15 
(iii) the amount determined in 
respect of the taxpayer under para- 
graph (a) for the year 

is of 
(iv) the amount determined under 20 
subparagraph (ii). 


(8.3) Where 


(a) the amount that would, if the part- 
nership were a person and its fiscal 
period were its taxation year, be deter- 25 
mined in respect of the partnership 
under paragraph (a), (5) or (e.1) of the 
definition “investment tax credit” in 
subsection (9), if paragraph (a) of that 
definition were read without reference 30 
to subparagraph (iii) thereof, for a taxa- 
tion year 
exceeds 


(b) the aggregate of all amounts each of 
which is the amount determined, under 35 
subsections (8) and (8.1), to be the 
share thereof of a limited partner of the 
partnership, 


such portion of the excess as is reasonable 
in the circumstances, having regard to the 40 
investment in the partnership, including 
debt obligations of the partnership, of each 
of those members of the partnership who 
was a member of the partnership through- 
out the fiscal period of the partnership and 45 
who was not a limited partner of the part- 
nership during the fiscal period of the 
partnership, shall, for the purposes of sub- 


(i) du total des montants dont chacun 
représente le montant dont le pour- 
centage serait déterminé a l’égard de 

la société en vertu de l’alinéa a) — 
abstraction faite du sous-alinéa a)(iii) 5 
— ou de l’alinéa b) ou e.1) de la 
définition de «crédit d’impét a l’inves- 
tissement» au paragraphe (9) pour 
l’année si la société était une personne 

et si son exercice financier correspon- 10 
dait 4 son année d’imposition, 

(ii) du’ total des montants dont 
chacun représente l’excédent calculé a 
Valinéa a) a l’égard de chaque com- 
manditaire ou assimilé de la société 4 15 
la fin de l’année 


par le rapport entre l’excédent calculé a 
l’égard du contribuable selon l’alinéa a) 
pour l’année et le total visé au sous-ali- 


néa (ii). 20 


(8.3) Pour l’application du paragraphe 
(8), la partie du montant visé a l’alinéa a), 
qu’il est raisonnable de considérer comme 
la part de chaque associé qui n’était pas 
commanditaire ou assimilé de la société au 25 
cours d’un exercice financier de celle-ci 
mais qui en était associé tout au long de 
cet exercice, est la partie raisonnable en 
lespéce.— étant donné l’investissement de 
cet associé dans la société, y compris celui 30 
représenté par des titres de créance — de 
lexcédent 


a) du montant qui serait déterminé a 
légard de la société en vertu de l’alinéa 

a) — abstraction faite du sous-alinéa 35 
a)(iii) — ou de l’alinéa 5) ou e.1) de la 
définition de «crédit d’impét a l’investis- 
sement» au paragraphe (9) pour une 
année d’imposition, si la société était 
une personne et si son exercice financier 40 
correspondait a son année d’imposition, 


sur 


b) le total des montants dont chacun 
représente le montant qui, selon les 
paragraphes (8) et (8.1), constitue la 45 
part de chaque commanditaire ou assi- 
milé de la société. 
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Interpretation 


Definitions 
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project” 
«ouvrage 
approuvé» 


Income Tax 


section (8), be considered to be the 
amount that may reasonably be considered 
to be that member’s share of the amount 
described in paragraph (a). 


(8.4) Notwithstanding subsection (8), 5 
where, pursuant to subsection (8) and 
(8.3) an amount would, but for this sub- 
section, be required to be added in com- 
puting the investment tax credit of a tax- 
payer for a taxation year, where the 10 
taxpayer so elects in prescribed form and 
manner in his return of income (other than 
a return of income filed under subsection 
70(2) or 104(23), paragraph 128(2)(e) or 
subsection 150(4)) under this Part for the 15 
year, such portion of the amount as is 
elected by the taxpayer shall, for the pur- 
poses of this section, be deemed not to 
have been required by subsection (8) to 
have been added in computing his invest- 20 
ment tax credit at the end of the year. 


(8.5) For the purposes of subsections 
(8.1) to (8.4), the words “at-risk amount” 
of a taxpayer and “limited partner” of a 
partnership have the meanings assigned to 25 
those words by subsections 96(2.2) and 
(2.4), respectively.” 


(4) All that portion of subsection 127(9) 
of the said Act preceding the definition 


(8.4) Par dérogation au paragraphe (8), — Choix 
lorsqu’un montant doit étre ajouté confor- 
mément aux paragraphes (8) et (8.3) dans 

le calcul du crédit d’impét a l’investisse- 
ment d’un contribuable pour une année 5 
d’imposition, la partie de ce montant que 
choisit le contribuable, sur le formulaire 
réglementaire et de la maniére réglemen- 
taire, dans sa déclaration de revenu en 
vertu de la présente partie pour son année 10 
d’imposition — 4a l’exclusion d’une décla- 
ration de revenu produite en vertu du 
paragraphe 70(2) ou 104(23), de l’alinéa 
128(2)e) ou du paragraphe 150(4) — est 
réputée, pour l’application du présent arti- 15 
cle, ne pas devoir étre ajoutée conformé- 
ment au paragraphe (8) dans le calcul de 
son crédit d’impdt a l’investissement a la 
fin de cette année. 


(8.5) Pour l’application des paragraphes 20 Définitions 
(8.1) a (8.4), les expressions «commandi- 
taire ou assimilé» et «fraction 4 risques» 
s’entendent au sens des  paragraphes 
96(2.4) et (2.2) respectivement.» 


(4) Le passage du paragraphe 127(9) de la 25 


méme loi qui précéde la définition de «bien 


“approved project” is repealed and the fol- 30 admissible» est abrogé et remplacé par ce qui 


lowing substituted therefor: 


“(9) In this section and section 127.1,” 


(5) The definition “approved project” in 
subsection 127(9) of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


ee 66 


approved project” means a project with 

a total capital cost of depreciable prop- 
erty, determined without reference to 
subsection 13(7.1) or (7.4), of not less 
than $25,000 that has, upon application 40 
in writing before July 1988, been 
approved by the Minister of Regional 
Industrial Expansion;” 


(6) All that portion of the English version 


suit : 


«(9) Les définitions qui suivent s’appli- _Définitions 
quent au présent article et a l’article 30 


Zia 


(5) La définition d’«ouvrage approuvé», au 


paragraphe 127(9) de la méme loi, est abro- 
35 gée et remplacée par ce qui suit : 


«Ouvrage approuvé» s’entend d’un ouvrage 35 «ouvrage 
dont les biens amortissables ont un coat = “Shproved 
en capital total, calculé sans tenir = project” 
compte du paragraphe 13(7.1) ou (7.4), 
d’au moins 25 000 $ et qui est approuvé 
par le ministre de |’Expansion indus- 40 
trielle régionale sur demande écrite faite 
avant juillet 1988;» 


(6) Le passage de la définition de «bien 


of the definition “approved project property” 45d’un ouvrage approuvé», au paragraphe 


35 Eviz. Il 
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in subsection 127(9) of the said Act preced- 
ing paragraph (a) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“* “approved project property” of a taxpay- 
er means property that is certified by 5 
the Minister of Regional Industrial 
Expansion to be property that has not 
been used, or acquired for use or lease, 
for any purpose whatever before it was 
acquired by the taxpayer, and to be” 10 
(7) Paragraph (a) of the definition “certi- 
fied property” in subsection 127(9) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(a) that was acquired by the taxpayer 15 
(i) after October 28, 1980 and 
(A) before 1987, or 
(B) before 1988 where the property 
is 
(1) a building under construction 20 
before 1987, or 
(I) machinery and equipment 
ordered in writing by the taxpay- 
er before 1987, or 
(ii) after 1986, other than a property 25 
included in subparagraph (i), 


and that has not been used, or acquired 
for use or lease, for any purpose what- 
ever before it was acquired by him, and” 


(8) Paragraph (a) of the definition 30 
“investment tax credit” in subsection 127(9) 
of the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(a) the aggregate of all amounts each 

of which is the specified percentage of 
(i) the capital cost to him of a quali- 
fied property, qualified transportation 
equipment, qualified construction 
equipment, approved project property 
or certified property acquired by him 40 
in the year, 
(ii) a qualified expenditure made by 
him in the year or, 


(iii) his qualified Canadian explora- 
tion expenditure for the year,” 45 


3D 


le revenu 


127(9) de la version anglaise de la méme loi, 
qui précéde I’alinéa a) est abrogé et remplacé 
par ce qui suit: 

«“approved project property” of a taxpayer 
means property that is certified by the 5 
Minister of Regional Industrial Expan- 
sion to be property that has not been 
used, or acquired for use or lease, for 
any purpose whatever before it was 
acquired by the taxpayer and to be» 10 

(7) L’alinéa a) de la définition de «bien 

certifié», au paragraphe 127(9) de la méme 
loi, est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«a) qui a été acquis par le contribuable 
(i) aprés le 28 octobre 1980 et 

(A) soit avant 1987, 

(B) soit avant 1988, si le bien est : 
(1) un batiment en construction 
avant 1987, ou 
(II) une machine ou du matériel 20 
que le contribuable a commandé 
par écrit avant 1987, ou 

(ii) aprés 1986, sauf s'il s’agit d’un 
bien visé au sous-alinéa (i), 


15 


et qui, avant cette acquisition, n’a été 25 
utilisé 4 aucune fin ni acquis pour étre 
utilisé ou loué 4 quelque fin que ce soit, 
et» 


(8) L’alinéa a) de la définition de «crédit 
d’impét a l’investissement», au paragraphe 30 
127(9) de la méme loi, est abrogé et rem- 
placé par ce qui suit : 


«a) de lV’ensemble des montants dont 
chacun représente le pourcentage déter- 
miné : 
(i) du cofit en capital pour le contri- 
buable d’un bien admissible, de maté- 
riel de transport admissible, de maté- 
riel de construction admissible, d’un 
bien d’un ouvrage approuvé ou d’un 40 
bien certifié, que le contribuable a 
acquis dans l’année, 
(ii) d'une dépense admissible que le 
contribuable a faite dans l’année, ou 
(iii) de la dépense admissible d’explo- 45 
ration au Canada que le contribuable 
a faite pour l’année,» 


35 


85 


“approved 
project 
property” 
«bien d’un 
ouvrage 
approuvé» 


al by 
Bt ooomaeb i’ yo yeas io 7 
‘hve ‘Ry: ob ebsga ‘patsy, sidigaisnnt 
ae benagSb al aupayal, vo £88 
Si5 6 ubenc. a ee terol: ns) botilingp | 

Sorell ia bsnl aieke aan 2 Feary agithxal 4 Ww! aaw DTaE 
a ak 5 L821 E821 ordmipvon. OF al ab iqa Nees i Tena eee if 


Soins ob soilimfad of oh ayxezeq 30101) egy? vont to” fee A “(01) a a 


i y 


-e7geraq Un ,oldiguiinbs poltourinma ob leit "Greriqinps tent) "batinag” a 
-ehéndag iro tol smb at. ob, (QTE! aily , gumibeostg 1A hiss od iar hartieay ; 
- fop/a9, 784 soakgera: be Ggoxdp. te ( anita’ mil) bing bolitoqa: at a 
of sia OF __ tloted{ shir — Wi 
au" waidizatinba agiteutivags ob ishelanens sw “Yossaiups wi isyrHEIOd peiiasp? Rut ‘eau 
—ameig lsadicin ub baronies old audinines thameupe wadrors my aneonr wseeqnar * -— Satiamtan7 
FRC! live ©! 0} efuqe elepon,e Pap to ree! Of lngA its oid yd bedey sant os 
aizitipuu slipg inave top Rae | save te _ mand tds ead Indy OBC! gioled baa oe pr broad | 
Pes in sh-ontoos 4 dele 8 on woe Cyur 10) .csenl wm cau 301 banupos : ee 
sup & 3u0) wo Sift ad tog spon aor aesipae ai eiled tevatedw seoqd: a al 
«fy 2109 42 susp AA allp - "i iad) bis ent “s mo ~ 
Sisum ob nfiinhdh ol sb opmesqal (ii). » aelintish 9¢1 10! netieg. sede AS CO) i) 
Z Y  edecruwten on wldialtbe Hogs ob lh dae af tatigigps wonhnogenst beliiagh” 
iN or e Sire’ yeceirr Li Jal i baba TD El. 3 reyes eas ee IDA. bis gull i. Ria he! noose ow 
ure Oo teq Spalqenes Io 4gotd.s Tes (6 A has Golsoqer st tosteds, (6) Magraete, Ao 
Sabbbiim «gy otiveimbe noqasew ob terihune ‘wilotod? beguiivadug gaiwotio? - 
dies, §) 2279 fohitem ul) basces’s aldeadisinco w “Miemginps nollaxiogene? bettas” * BP eri 
anew cndmyvon ol sf es upod 8 Mg Te jposgiuy Yodhoze20 ean wage yeceensy ye” 
ape sijao fnxvn jon J Oi] saga ts Te) 4é at edie <o/%u imid xd. DVL PRe dh leralarre 
; r srutun & ot Say oy so i nsiel pea aged 1D end yastt Bid | Gl ariied. Bp RVG! oneimte 
7. 5 Suet wn Sehoe oS wu eps Te) oersl w sae 101 1 bexpos Lag bee” Le eer 
a to, Hee 3.500 ai? apioep ziw 8 sadied sovatady SoeeiMg MOG 
. . “yl teats base royeques adtyd boilwpes en 
a td \ ; i : ee 
a epiuiitah a ‘tiie aatineauts et 000) huts wit Ye (G8)(9) fg argeri iw (St) on 
a _ UP o IQpigeiny ws woth syulnesieey sb pedowrde) al “sgeinerray psdlioodge” ‘AO i at 2) 
; gear ty xeetie tor Jo} qoxhen @ ob (@)TLL ode baw holeoger 2b HA. bint oft to fOVTSE 
- tee tre 29 eepaoaly riciored) botuditedua merwoten ees 
ii weierevon &) of Siig wiupjs (tte ; pot codmuvel4 rare tieupos (ill = one soa a 
sy  haraaraert ging lina ilies senor STP! Pb goniverd ont oi say 101 aming hl a 
2h at airs" 17°. 6h BSN VIR Ho. tt ad, dre canine t »baaibauciws “Ye « a Te 
atten <a: ear jbo + reaped aan Tull ait)’ © a ena welt yo altos ayov' Ps sae a tts 
ts catenin nv wh po. Se ec aoe | URL? otis aaah ages ott ota * ; : ys ae 
. = in a oy 4. 
Fe ‘ = a i : : A 
a | 4 ie 


86 


“qualified 

construction 
equipment” 
«matériel de 
construction 
admissible» 


“qualified 
transportation 
equipment” 
«matériel de 
transport 
admissible» 


Income Tax 


(9) Subparagraph (c)(ii) of the definition 
“investment tax credit” in subsection 127(9) 
of the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(ii) an amount determined under 
paragraph (a) or (5) in respect of the 
taxpayer for any of the 7 taxation 
years immediately preceding or the 3 
taxation years immediately following 


the year, where the property was 10 


acquired, or the qualified expenditure 
was made, after April 19, 1983 or the 
qualified Canadian exploration expen- 
diture was for a taxation year ending 
after November 30, 1985,” 


(10) All that portion of the definition 
“qualified construction equipment” in sub- 
section 127(9) of the said Act preceding 
paragraph (a) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“ “qualified construction equipment” of a 
taxpayer means prescribed equipment 
acquired by him after April 19, 1983 
and before 1989 that has not been used, 


> 


IS 


or acquired for use or lease, for any 25 


purpose whatever before its acquisition 
by him and that is” 


(11) All that portion of the definition 
“qualified transportation equipment” in sub- 


(9) Le sous-alinéa c)(ii) de la définition de 
«crédit d’impét a l’investissement», au para- 
graphe 127(9) de la méme loi, est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


«(ii) un montant déterminé en vertu 
de l’alinéa a) ou b) a l’égard du con- 
tribuable pour une des 7 années d’im- 
position précédentes ou des 3 années 
d’imposition subséquentes, lorsque le 


35 Evizstl 


bien a été acquis, ou la dépense 10 


admissible faite, aprés le 19 avril 
1983 ou lorsque la dépense admissible 
d’exploration au Canada a été faite 
pour une année d’imposition se termi- 


nant aprés le 30 novembre 1985,» 


(10) Le passage de la définition de «maté- 
riel de construction admissible», au paragra- 
phe 127(9) de la méme loi, qui précéde 
Yalinéa a) est abrogé et remplacé par ce qui 


20 suit : 


«matériel de construction admissible» d’un 
contribuable s’entend du matériel pres- 
crit qu’il a acquis aprés le 19 avril 1983 
et avant 1989 et qui, avant cette acquisi- 


tion, n’a été utilisé 4 aucune fin ni2 


acquis pour étre utilisé ou loué a quel- 
que fin que ce soit, et» 


(11) Le passage de la définition de «maté- 
riel de transport admissible», au paragraphe 


15 


20 


«matériel de 
construction 
admissible» 
“qualified 
construction 
equipment” 


section 127(9) of the said Act preceding 30127(9) de la méme loi, qui précéde l’alinéa 30 


paragraph (a) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


66 66 


qualified transportation equipment” of 
a taxpayer means prescribed equipment 


acquired by him after November 16,35 


1978 and before 1989 that has not been 
used, or acquired for use or lease, for 
any purpose whatever before it was 
acquired by the taxpayer and that is” 


(12) Subparagraph (a)(iii) of the defini- 40 


tion “specified percentage” in subsection 
127(9) of the said Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(ili) acquired after November 16, 


1978 primarily for use in the Province 45 


of Newfoundland, Prince Edward 
Island, Nova Scotia or New Bruns- 
wick or the Gaspé Peninsula, 20%, 


a) est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«matériel de transport admissible» d’un 
contribuable s’entend du matériel pres- 
crit qu’il a acquis aprés le 16 novembre 


1978 et avant 1989 et qui, avant cette 35 


acquisition, n’a été utilisé 4 aucune fin 
ni acquis pour étre utilisé ou loué a 
quelque fin que ce soit, et» 


(12) Le sous-alinéa a)(iii) de la définition 


«matériel de 
transport 
admissible» 
“qualified 
transportation 
equipment” 


de «pourcentage déterminé», au paragraphe 40 


127(9) de la méme loi, est abrogé et rem- 
placé par ce qui suit : 


«(iii) acquis aprés le 16 novembre 
1978 pour étre utilisé principalement 


dans les provinces de Terre-Neuve, de 45 


l'fle-du-Prince-Edouard, de la Nou- 
velle-Ecosse ou du Nouveau-Bruns- 
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(iv) acquired after November 16, 
1978 and before February 26, 1986 
primarily for use in a prescribed off- 
shore region, 7%, 
(v) acquired after February 25, 1986 5 
primarily for use in a prescribed off- 
shore region, 20%, 
(vi) acquired primarily for use in a 
prescribed designated region and 

(A) after November 16, 1978 and 10 

before 1987, 10%, 

(B) in 1987, 7%, 

(C) in 1988, 3%, and 

(D) after 1988, 0%, and 
(vii) acquired primarily for use in15 
Canada (other than a _ property 
described in subparagraph (iii), (iv), 
(v) or (vi)), and 

(A) after November 16, 1978 and 

before 1987, 7%, 20 

(B) in 1987, 5%, 

(C) in 1988, 3%, and 

(D) after 1988, 0%,” 


(13) Paragraphs (b) to (d) of the defini- 


127(9) of the said Act are repealed and the 
following substituted therefor: 


“(b) in respect of qualified transporta- 
tion equipment acquired 
(i) before 1987, 7% 30 
(ii) in 1987, 5%, and 
(iii) in 1988, 3%, 
(c) in respect of qualified construction 
equipment acquired 
(i) before 1987, 7%, 3) 
(ii) in 1987, 5%, and 
(iii) in 1988, 3%, 
(d) in respect of certified property 
(i) included in subparagraph (a)(i) of 


the definition “certified property’, 40 
50%, and 


(ii) in any other case, 40%,” 


(14) The definition “specified percentage” 


in subsection 127(9) of the said Act is fur- 


wick ou dans la péninsule de Gaspé, 
20 %, 
(iv) acquis aprés le 16 novembre 
1978 mais avant le 26 février 1986 
pour étre utilisé principalement dans 5 
une zone extracétiére visée par régle- 
ment, 7 %, 
(v) acquis aprés le 25 février 1986 
pour étre utilisé principalement dans 
une zone extracétiére visée par régle- 10 
ment, 20 %, 
(vi) acquis pour étre utilisé principa- 
lement dans une région désignée 
prescrite, 

(A) aprés le 16 novembre 197815 

mais avant 1987, 10 %, 

(B) en 1987, 7 %, 

(C) en 1988, 3 %, 

(D) aprés 1988, zéro, 
(vii) acquis pour étre utilisé principa- 20 
lement au Canada — sauf s’il s’agit 
d’un bien visé au sous-alinéa (iii), 
(iv), (v) ou (vi) —, 

(A) aprés le 16 novembre 1978 

mais avant 1987, 7 %, 25 

(B) en 1987, 5 %, 

(C) en 1988, 3 %, 

(D) aprés 1988, zéro,» 


(13) Les alinéas 5) a d) de la définition de 
tion “specified percentage” in subsection25«pourcentage déterminé», au paragraphe 30 
127(9) de la méme loi, sont abrogés et rem- 
placés par ce qui suit : 


«b) dans le cas de matériel de transport 
admissible acquis 
(i) avant 1987, 7 %, 35 
(ii) en 1987, 5 %, 
(iii) en 1988, 3 %, 
c) dans le cas de matériel de construc- 
tion admissible acquis 
(i) avant 1987, 7 %, 40 
(ii) en 1987, 5 %, 
(iii) en 1988, 3 %, 


d) dans le cas de biens certifiés, 
(i) s’ils sont visés au sous-alinéa a)(i) 
de la définition de «bien certifié», 45 
ee eens oe eae 
(ii) sinon, 40 %,» 


(14) La définition de «pourcentage déter- 
miné», au paragraphe 127(9) de la méme loi, 
ther amended by striking out the word “and” 45 est modifiée par adjonction de ce qui suit: 50 
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“qualified 
Canadian 
exploration 
expenditure” 
«dépense 
admissible 
d’exploration 
au Canada» 


Idem 


Income Tax 


at the end of paragraph (f) thereof, by 
adding the word “and” at the end of para- 
graph (g) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


“(h) in respect of the qualified Canadi- 5 
an exploration expenditure of a taxpayer 
for a taxation year, 25%.” 


(15) Subsection 127(9) of the said Act is 
further amended by adding thereto, in 


«h) dans le cas de la dépense admissible 
d’exploration au Canada faite par un 
contribuable pour une année d’imposi- 
tion, 25 %.» 


(15) Le paragraphe 127(9) de la méme loi 5 
est modifié par insertion, suivant l’ordre 


alphabetical order within the subsection, the 10 alphabétique, de ce qui suit : 


following definition: 


66 66 


qualified Canadian exploration expen- 
diture” of a taxpayer for a taxation year 
means the prescribed expenditure of the 
taxpayer for the year;” 


(16) Subsection 127(11.1) of the said Act 
is amended by striking out the word “‘and” at 
the end of paragraph (c) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(c) thereof, the following paragraph: 20 


“(c.1) the amount of a taxpayer’s quali- 
fied Canadian exploration expenditure 
for a taxation year shall be deemed to 
be the amount of his qualified Canadian 
exploration expenditure for the year as 25 
otherwise determined less the amount of 
any government assistance, non-govern- 
ment assistance or contract payment 
(other than assistance under the Petro- 
leum Incentives Program Act or the 30 
Petroleum Incentives Program Act, 
Chapter P-4.1 of the Statutes of 
Alberta, 1981) in respect of expenditu- 
res included in determining his qualified 
Canadian exploration expenditure for 35 
the year that, at the time of the filing of 
his return of income for the year, he has 
received, is entitled to receive or can 
reasonably be expected to receive; and”’ 


(17) Section 127 of the said Act is further 40 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (12.2) thereof, the following 
subsection: 


(12.3) For the purposes of subpara- 
graph 66.1(6)(5)(ix), where, pursuant to a 45 


qu’un contribuable fait pour une année 10 
d’imposition;» 


(16) Le paragraphe 127(11.1) de la méme 
loi est modifié par suppression du mot «et» 4 
la fin de l’alinéa c) et par insertion, aprés cet 
alinéa, de ce qui suit : Ls 


«c.1) la dépense admissible d’explora- 
tion au Canada faite par un contribua- 
ble pour une année d’imposition est 
réputée étre diminuée de tout montant 
que, a la date de production de sa décla- 20 
ration de revenu pour l’année, le contri- 
buable a recu, est en droit de recevoir ou 
peut raisonnablement s’attendre a rece- 
voir, a titre d’aide gouvernementale, 
d’aide non gouvernementale ou de paie- 25 
ment contractuel — 4a l’exception d’une 
subvention en vertu de la Loi sur le 
programme d’encouragement du secteur 
pétrolier ou de la loi intitulée Petroleum 
Incentives Program Act, chapitre P-4.1 30 
des lois intitulées Statutes of Alberta, 
1981 de lV Alberta — au titre de frais 
compris dans le calcul de cette dépense 
admissible d’exploration au Canada; et» 


(17) L’article 127 de la méme loi est modi- 35 
fié par insertion, aprés le paragraphe (12.2), 
de ce qui suit : 


«(12.3) Pour lapplication du sous-ali- 


néa 66.1(6)5)(ix), lorsqu’un montant attri- 


35 ELIZz 1) 


«dépense admissible d’exploration au pele 
Canada» s’entend de la dépense prescrite —_grexploration 


au Canada» 
“qualified 
Canadian 
exploration 
expenditure” 


Idem 


designation by a trust, an amount is 
required by subsection (7) to be added in 
computing the investment tax credit of a 


bué par une fiducie doit étre ajouté en 40 
vertu du paragraphe (7) dans le calcul du 
crédit d’impot a l’investissement d’un con- 
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taxpayer at the end of his taxation year, 
the portion thereof that can reasonably be 
considered to relate to a qualified Canadi- 
an exploration expenditure of the trust for 

a taxation year shall be deemed to have 5 
been received by the trust at the end of its 
taxation year in respect of which the desig- 
nation was made as assistance from a gov- 
ernment in respect of that expenditure.” 


(18) Subsection (1) is applicable to desig- 10 


nations of amounts determined in respect of 
a trust in respect of property acquired and 
expenditures made by the trust after 11:00 
a.m., Eastern Daylight Time, October 3, 


determined in respect of property acquired, 
and expenditures made, by an inter-vivos 
trust after that time and before 1987 where 


(a) the trust was obliged to acquire the 
property or make the expenditure pursuant 20 
to an agreement in writing entered into by 
the trust before that time, 


(b) the beneficiary of the trust, in respect 
of whom the designation is made, was a 
beneficiary of the trust before that time or 25 
became a beneficiary of the trust after 
that time and before 1987 pursuant to an 
obligation to do so contained in an agree- 
ment in writing entered into by the 
beneficiary before that time, and 30 
(c) neither of the agreements referred to 
in paragraph (a) or (6) was subject to a 
condition, 


except that the benefit of any designation of 


tribuable a la fin de l’année d’imposition 
de celui-ci, la partie de ce montant qu’il 
est raisonnable de considérer comme se 
rapportant a une dépense admissible d’ex- 
ploration au Canada faite par la fiducie 5 
pour une année d’imposition est réputée 
recue par la fiducie a la fin de son année 
d’imposition pour laquelle le montant est 
attribué a titre d’aide gouvernementale au 
titre de cette dépense.» 10 


(18) Le paragraphe (1) s’applique aux 


attributions de montants déterminés 4 
Pégard d’une fiducie relativement aux biens 
acquis et aux dépenses faites par la fiducie 
aprés 11 heures, heure avancée de l’Est, le 3 15 
1986, other than designations of amounts 15 octobre 1986, a4 l’exclusion des attributions 
de montants déterminés relativement aux 
biens acquis et aux dépenses faites par une 
fiducie non testamentaire aprés ce moment et 
avant 1987 si: 20 


a) la fiducie avait l’obligation d’acquérir 
les biens ou de faire les dépenses confor- 
mément a une convention écrite qu’elle a 
conclue avant ce moment; 

b) le bénéficiaire de la fiducie, a qui le 25 
montant est attribué, était bénéficiaire de 
celle-ci avant ce moment ou en est devenu 
bénéficiaire aprés ce moment et avant 
1987 conformément a une obligation 4 cet 
effet prévue dans une convention écrite 30 
qu il a conclue avant ce moment; et 

c) ni lune ni l’autre des conventions visées 
aux alinéas a) et b) n’est assortie d’une 
condition. 


Toutefois, l’avantage que représente l’attri- 35 


an amount determined in respect of property 35 bution d’un montant déterminé relativement 
acquired or expenditures made by an inter- aux biens acquis ou aux dépenses faites par 
vivos trust after that time shall be taken into une fiducie non testamentaire aprés ce 
account only for the purpose of Part I of the moment, d’une part, est pris en compte seule- 
said Act in respect of the beneficiary and not ment pour l’application de la partie I de la 40 
of any other person and shall not be taken40 méme loi au bénéficiaire et non pour son 
into account for the purposes of paragraph application a une autre personne et, d’autre 
87(2)(qq) of the said Act. part, n’est pas pris en compte pour I’applica- 
tion de l’alinéa 87(2)qq) de la méme loi. 


(19) Subsections (2), (8) and (14) to (17) (19) Les paragraphes (2), (8) et (14) 445 
are applicable with respect to expenditures (17) s’appliquent aux dépenses effectuées 
made after November 30, 1985. 45 aprés le 30 novembre 1985. 


(20) Subsections (3), (7) and (10) to (13) 
are applicable after February 25, 1986. 


(20) Les paragraphes (3), (7) et (10) a 
(13) s’appliquent aprés le 25 février 1986. 
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Income Tax 


(21) Subsections (4) and (6) are appli- 
cable after May 23, 1985. 
(22) Subsection (5) is applicable with 


respect to projects approved after February 
25, 1986. 


(23) Subsection (9) is applicable to taxa- 
tion years ending after November, 1982. 


50. (1) Clauses (a)(iv)(A) and (B) of the 
definition “refundable investment tax credit” 


in subsection 127.1(2) of the said Act are 10 ment remboursable», au paragraphe 127.1(2) 10 


repealed and the following substituted 
therefor: 
“(A) in respect of property 
acquired, or an expenditure made 


(other than a qualified Canadian 15 


exploration expenditure or an ex- 


penditure in respect of which an 
amount is included under subpara- 


graph (vi) or (b)(ii) in computing 


his refundable investment tax credit 20 


for the year), by him in the year 
and after April 19, 1983 and before 
1989, 

(B) pursuant to paragraph (b) of 


the definition “investment tax cred- 25 


it” in subsection 127(9) in respect 
of a property acquired, or an expen- 


diture made (other than a qualified 


Canadian exploration expenditure 


or an expenditure in respect of 30 


which an amount is included under 
subparagraph (vi) or (b)(ii) in com- 
puting his refundable investment 
tax credit for the year), by him in 


the year and after April 19, 198335 


and before 1989, or 
(C) where the taxation year com- 
mences before 1989, 

(I) in respect of his qualified 


Canadian exploration expendi- 40 


ture for the year, or 

(II) pursuant to paragraph (b) of 
the definition “investment tax 
credit” in subsection 127(9) in 


respect of a qualified Canadian 45 


exploration expenditure for the 
year, 
other than an amount included 
under subparagraph (b)(iii)” 


(21) Les paragraphes (4) et (6) s’appli- 
quent aprés le 23 mai 1985. 

(22) Le paragraphe (5) s’applique aux 
ouvrages approuvés aprés le 25 février 1986. 


(23) Le paragraphe (9) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés 
novembre 1982. 


50. (1) Les divisions a)(iv)(A) et (B) de la 
définition de «crédit d’impdét a linvestisse- 
de la méme loi, sont abrogées et remplacées 
par ce qui suit : 


«(A) au titre dun bien quil 
acquiert, ou d’une dépense qu’il fait 


(a l’exclusion de la dépense admis- 15 


sible _d’exploration au Canada et 


d’une dépense a l’égard de laquelle 
un montant est inclus en vertu du 


sous-alinéa (vi) ou_b)(ii) dans le 


calcul du crédit d’impét 4 l’investis- 20 


sement remboursable du contribua- 
ble pour l’année), dans |’année, 
aprés le 19 avril 1983 et avant 
1989, 


(B) au titre d’un bien qu’il acquiert, 25 


ou d’une dépense qu'il fait (a l’ex- 
clusion de la dépense admissible 
d’exploration au Canada et d’une 
dépense a l’égard de laquelle un 


montant est inclus en vertu du sous- 30 


alinéa (vi) ou b)(ii) dans le calcul 
du crédit d’impét a l’investissement 
remboursable du contribuable pour 


l'année), dans l’année aprés le 19 


avril 1983 et avant 1989, conformé- 35 


ment a l’alinéa b) de la définition 
de «crédit d’impdt a linvestisse- 
ment» au paragraphe 127(9), ou 

(C) lorsque l'année d’imposition 


commence avant 1989 et a l’exclu- 40 


sion des montants inclus en vertu 
du sous-alinéa b)(iii), 
(1) au titre de la dépense admis- 
sible d’exploration au Canada 


que le contribuable a faite pour 45 


l'année, ou 

(II) au titre de la dépense admis- 
sible d’exploration au Canada 
faite pour l’année, conformément 
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1986 


Imp6ét sur le revenu 


(2) Paragraph (b) of the definition 
“refundable investment tax credit”’ in subsec- 
tion 127.1(2) of the said Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


“(b) in the case of any other taxpayer, 5 
the aggregate of 


(i) 20% of the amount, if any, cal- 
culated for the year in respect of that 
other taxpayer, by which the aggre- 
gate determined under subparagraph 10 
(a)(iv) exceeds the aggregate deter- 
mined under subparagraph (a)(v), 
(ii) 40% of the amount, if any, by 
which 
(A) the aggregate of all amounts 15 
each of which is an amount includ- 
ed in computing his investment tax 
credit at the end of the year 
(I) in respect of an approved 
project property acquired by him 20 
in the year and before 1989, or 
(II) pursuant to paragraph (5) of 
the definition “investment tax 
credit” in subsection 127(9) in 
respect of an approved project 25 
property acquired before 1989, 
exceeds 
(B) the aggregate of 
(1) such portion of the aggregate 
of all amounts each of which is 30 
an amount deducted by him 
under subsection 127(5) for the 
year or a preceding taxation year 
(other than an amount deemed 
by subsection (3) to be so deduct- 35 
ed for the year) as may reason- 
ably be considered to be in 
respect of the aggregate deter- 
mined under clause (A), and 
(II) such portion of the aggre- 40 
gate of all amounts each of 
which is an amount required by 
subsection 127(6) or (7) to be 
deducted in computing its invest- 
ment tax credit at the end of the 45 
year aS may reasonably be con- 
sidered to be in respect of the 


a lalinéa b) de la définition de 
«crédit d’impdt a _ Tl investisse- 
ment» au paragraphe 127(9),» 


(2) L’alinéa b) de la définition de «crédit 
d’impét a l'investissement remboursable», au 5 
paragraphe 127.1(2) de la méme loi, est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) s'il s’agit d’un autre contribuable, le 
total des montants suivants : 


(i) 20% de lexcédent éventuel, cal- 10 
culé pour l’année a son égard, du total 
calculé selon le sous-alinéa a)(iv) sur 

le total calculé selon le sous-alinéa 

a)(v), 

(ii) 40 % de l’excédent éventuel 15 
(A) du total des montants dont 
chacun représente un montant 
inclus dans le calcul de son crédit 
d’impét a linvestissement a la fin’ 
de l’année 20 

(I) au titre d’un bien dun 
ouvrage approuvé qu'il acquiert 
dans l’année et avant 1989, ou 

(II) au titre dun bien d’un 
ouvrage approuvé acquis avant 25 
1989, conformément a l’alinéa b) 
de la définition de «crédit d’impdt 

a l’investissement» au paragraphe 
127(9), 

sur 30 

(B) le total 

(1) de la partie du total des mon- 
tants dont chacun représente un 
montant qu'il a déduit en vertu 
du paragraphe 127(5) pour I’an- 35 
née ou pour une année d’imposi- 
tion antérieure a l’exception 
d’un montant réputé selon le 
paragraphe (3) déduit pour |’an- 
née —, qu’il est raisonnable de 40 
considérer comme _ s’appliquant 
au total calculé a la division (A), 

et 

(II) de la partie du total des 
montants dont chacun représente 45 
un montant a déduire, selon le 
paragraphe 127(6) ou (7), dans 

le calcul de son crédit d’impét a 
Pinvestissement a la fin de l’an- 
née, qu’il est raisonnable de con- 50 
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92 Income Tax 


sidérer comme s’appliquant au 
total calculé a la division (A), 
(iii) lorsque Jannée d’imposition 
commence avant 1989, 40 % de l’ex- 
cédent éventuel S. 


aggregate determined under 
clause (A), and 

(iii) where the taxation year com- 

mences before 1989, 40% of the 


amount, if any, by which 5 


(A) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount includ- 
ed in computing his investment tax 
credit at the end of the year 


(A) du total des montants dont 
chacun représente un montant 
inclus dans le calcul de son crédit 
d’impot a l'investissement a la fin 


(I) in respect of his qualified 10 
Canadian exploration expendi- 
ture for the year, or 

(II) pursuant to paragraph (6) of 
the definition “investment tax 
credit” in subsection 127(9) in15 
respect of a qualified Canadian 
exploration expenditure for the 
year, 


exceeds 


(B) the aggregate of 20 
(1) such portion of the aggregate 
of all amounts each of which is 
an amount deducted by him 
under subsection 127(5) for the 
year or a preceding taxation year 25 
(other than an amount deemed 
by subsection (3) to be so deduct- 

ed for the year) as may reason- 
ably be considered to be in 
respect of the aggregate deter- 30 
mined under clause (A), and 

(II) such portion of the aggre- 
gate of all amounts each of 
which is an amount required by 
subsection 127(6) or (7) to be35 
deducted in computing his invest- 
ment tax credit at the end of the 
year as may reasonably be con- 
sidered to be in respect of the 
aggregate determined under 40 
clause (A).” 


de l’année 10 


sur 


(1) au titre de la dépense admis- 
sible d’exploration au Canada 
qu’il a faite pour l’année, ou 
(II) au titre de la dépense admis- 
sible d’exploration au Canada 15 
faite pour l’année, conformément 
a lalinéa b) de la définition de 
«crédit d’impdt a _ J investisse- 
ment» au paragraphe 127(9), 

20 


(B) le total 


(1) de la partie du total des mon- 
tants dont chacun représente un 
montant qu’il a déduit en vertu 
du paragraphe 127(5) pour I’an- 25 
née ou pour une année d’imposi- 
tion antérieure — 4 l’exception 
d’un montant réputé selon le 
paragraphe (3) déduit pour I’an- 
née —, qu'il est raisonnable de 30 
considérer comme _ s’appliquant 
au total calculé a la division (A), 

et 

(II) de la partie du total des 
montants dont chacun représente 35 
un montant a déduire, selon le 
paragraphe 127(6) ou (7), dans 

le calcul de son crédit d’impét a 
Pinvestissement a la fin de I’an- 
née, qu’il est raisonnable de con- 40 
sidérer comme s’appliquant au 
total calculé a la division (A).» 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 
after May 23, 1985 except that aprés le 23 mai 1985. Toutefois, pour l’appli- 
(a) in its application after May 23, 1985 cation aprés le 23 mai 1985 et avant décem- 45 
and before December 1985, subparagraph 45 bre 1985 : 
(a)(iv) of the definition “refundable a) du sous-alinéa a)(iv) de la définition de 
investment tax credit” in subsection «crédit d’imp6t a l’investissement rembour- 
127.1(2) of the said Act, as enacted by sable», au paragraphe 127.1(2) de la méme 
subsection (1), shall be read without refer- loi, édicté par le paragraphe (1), il n’est 50 
ence to the words “fa qualified Canadian50 tenu compte ni de la mention «la dépense 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


35 Eviz. Il 


oT pases 
oS. Una Dalat 
eoneity eye si! detitedont BGg 


we OL Ngai supers dol squad at sh quilt 
nblue Sigolss pgliprtsy pu + 


Pea c= 8503 
a 4 


pie 
a ae 0 


Jaq motswonetit USWA Sy WOR TGRT % 
Ro... weei-edoe vn Sav gba Fr vnsiatan 
Ch qpei') sellciviaa, 2. imuromey “Fn 
. weg pete scale ‘| abel pny ap jc. 
Sie bac"? lh = lone -- ules sy bane 
: 5v7945 hel reek meet 6. shjay siowh 
a oa ee fwl).s utile’? eb fas - 
Of ingh te shina 2bne) ul sic. 


siflierts jioleiera'! 


beediad Le (3, 

louinét idutears't sh, £7) 
vhitnoireg oo 1 Sldiivge) 1 oanistient 

SE soltrn’! matey dle) “sinnel two 

q " | igiowae ituoe? Wie wie LOAS 

S M ' Qhialss: Pcie POET hhh 


‘oo 


Marat! sh 


pt Tae 
$3 fe ¥o1 shi sti 
> DE) ehibtise col Sip eatiaimaa etl. OL) 
‘ OF use: 4 tere weit tdelaySag ULM 
efpatver- ay Juallin 
oa ; S46 | Tiloe 


i { 


rte) ae 


Tan hid over 


Sittaty siriSas vf tl 


hm. al r 


ryehe'ee Bet) (i fas 
aio emuian 3 


oh Thal 2 eng 


-oautay doanrolay 
SP F ¥ wood 
Lt geo. 99 C1 }).0 


an ms ny 47 
es 1) FREES 
: : i 


Maib< 


“Mas videaiinns £2 TU i Henry Mi ie; T< 
_ HOT oone ants Se FeOg Toi lee as wy), 
« MEE. ue CFL bb MaGh us Aidets 108 


she eag | 
OST eeboitie eth “iSO muiomiede SB aaigo - 


. gust he 7. 


td 


Bee: ‘ae ra ‘qiroltona 
igaeer VES act ebbing, | 
\ gota a 40) teubovthnt te. yd idscig 
“ponleatish ‘mgocu ita wad) gael of | 
Sie sangre: ai (PCy) deettiiegias 
abla Sade shy ay 00? otis “A 
| qediod jpatibdiats ett ie hide ony ‘wens 
a citi, kunt drolt koteggonen hatele ened) 
\ ie le (9 “Bopsivic _ qivicipsva anit. 
a0 ert ah (mats bed Peg so (OLS BEL 
n} Hovey ge ages J Praoime 
fe Siegergay wit te) - 
ont Aside vd vig hy. bitte of} £1) 
of} te. vary tty vot hasgsanovis. Frogpnyganndtes 
he naehoae eho ru ont aural}. tnebivilyn we 
. xii nara? latoane i" eases fe. tor 
| 


noise cobmt ‘Dumaiptat iste 
tart tevy ent SBRETS) 
iMmroms Ma So Seaayya” oat qn) | 
< Y OSE bra OCH ahoilosd wehnip: a 
4aty gaivesdio, xt off af bob seat: ' 
ou ge chee vd tend eae? qldnetes afte: 
| tee 


like ag eu iady vwray: t om gd o 
CURDS. anieoedl ue Robie hokabsh 
Bol! wont | sammie yk sett grout” 

tepy Sed Wal that ed ora lily 


wf Sedbiwtbat 
ae rh i Noy NOE wide ° i vil sibionns 
Hote da: vant ‘tide ws. ont “a 


a , i 
& f r 
. 
Fe 
rt ‘ ' 
i ul —_ 
as : ey Th at 
4 in a ee 
: ee 
ar y ie i s 4 
it re any be Aw te 
r4 . q a 
am . y Ohi! . ws 
; : = ey vi) See. 
7 = Wit ti ha ay % com 
er TF i ae es Psi me hes 
ri Se a i 7 » og SU, ae yas Paes 


: / 
e 
at Oe 
ony 
a 
? ty a 
; a PA 
* 
i] 
1 1 
% ) +i 
< v) 
Ay 
, , 
Fa 
ar 
a \ v 
we 
eee 
ie ? 
% 7 Ye 
i ' 


Imp6t sur le revenu 


exploration expenditure or” in clauses (A) 
and (B) thereof and without reference to 
clause (C) thereof; and 

(b) in its application after May 23, 1985 
and before December 1985, paragraph (b) 5 
of the definition “refundable investment 
tax credit” in subsection 127.1(2) of the 
said Act, as enacted by subsection (2), 
shall be read without reference to subpara- 
graph (iii) thereof. 10 


51. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
127.4 thereof, the following Division: 


“DIVISION E.1 
MINIMUM TAX 


127.5 Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, where the amount that, 15 
but for sections 120 and 120.1, would be 
determined under Division E to be the tax 
payable by an individual for a taxation 
year is less than the amount determined 
under subparagraph (a)(i) in respect of 20 
the individual, the tax payable under this 
Part for the year by the individual (other 
than a related segregated fund trust within 
the meaning assigned by paragraph 
138.1(1)(a@) or a mutual fund trust) is the 25 
amount, if any, by which 


(a) the aggregate of 

(i) the amount, if any, by which the 
minimum amount for the year of the 
individual determined under section 30 
127.51 exceeds his special foreign tax 
credit determined under section 
127.54 for the year, and 
(ii) the aggregate of all amounts 
required under sections 120 and 120.1 35 
to be added to the tax otherwise pay- 
able under this Part by him for the 
year 

exceeds 


(b) the amount, if any, that may be40 
deducted under subsection 120.1(1) 
from the tax otherwise payable under 
this Part by him for tne year. 


admissible d’exploration au Canada et» 
aux divisions a)(iv)(A) et (B), ni de la 
division a)(iv)(C); 

b) de l’alinéa b) de la méme définition, 
édicté par le paragraphe (2), il n’est pas 5 
tenu compte du sous-alinéa 5)(iii). 


51. (1) La méme loi est modifiée, par 


insertion, aprés l’article 127.4, de ce qui suit : 


«SECTION E.1 
IMPOT MINIMUM 


127.5 Nonobstant les autres disposi- 
tions de la présente loi, lorsque l’impdét 10 
payable par un particulier, calculé selon la 
section E abstraction faite des articles 120 
et 120.1, pour une année d’imposition est 
inférieur a l’excédent visé au sous-alinéa 
a)(i) concernant ce particulier, l’impdét 15 
payable en vertu de la présente partie pour 
l'année par celui-ci — sauf s’il s’agit d’une 
fiducie créée a l’égard d’un fonds réservé 
au sens de l’alinéa 138.1(1)a) ou d'une 
fiducie de fonds mutuels — est égal 420 
l’excédent éventuel 


a) du total 

(i) de l’excédent éventuel de l’impét 
minimum applicable a ce particulier 
pour l’année, calculé selon l’article 25 
127.51, sur son crédit spécial pour 
imp6ts étrangers pour l’année, calculé 
selon l’article 127.54, et 
(ii) des montants que les articles 120 
et 120.1 prévoient d’ajouter 4 son 30 
impot payable par ailleurs en vertu de 
la présente partie pour l’année, 

sur 


b) le montant éventuellement déducti- 
ble selon le paragraphe 120.1(1) de cet 35 
impét payable par ailleurs pour l’année. 


Minimum 
amount 
determined 


Taux de l’impét 
minimum 


127.51 An _ individual’s minimum 
amount for a taxation year is 17% of the 45 
amount, if any, by which his adjusted tax- 


127.51 L’impét minimum applicable a 
un particulier pour une année d’imposition 
est établi au taux de 17% sur l’excédent 
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Adjusted 
taxable income 
determined 


Income Tax 


able income for the year determined under 
section 127.52 exceeds his basic exemption 
for the year as determined under section 
12753. 


127.52 (1) Subject to subsection (2), an 
individual’s adjusted taxable income for a 
taxation year is the amount that would be 
his taxable income for the year or his 
taxable income earned in Canada for the 


year, as the case may be, if it were com- 10 


puted on the assumption that 


éventuel du revenu imposable modifié du 
particulier pour l’année, calculé selon l’ar- 
ticle 127.52, sur son exemption de base 
pour l’année, calculée selon J’article 


35. ELIZ. is 


At Bae 5 
127.52 (1) Sous réserve du paragraphe dale 
(2), le revenu imposable modifié d’un par-  ading 


ticulier pour une année d’imposition cor- 
respond a son revenu imposable ou son 


revenu imposable gagné au Canada, selon 10 


le cas, déterminé pour l’année en présup- 
posant ce qui suit : 


(a) the aggregate of all amounts 
deductible under any of paragraphs 
8(1)(m) and (m.1) and 60(i) to (k) in 
computing his income for the year were 15 
the lesser of 
(i) the aggregate of the amounts 
otherwise so deductible by him, and 
(ii) the aggregate of all amounts each 
of which was included in computing 20 
his income for the year and which is a 
single payment out of or pursuant to a 
deferred profit sharing plan or a 
superannuation or pension fund or 
plan Zo 
(A) upon the death, withdrawal 
from the fund or plan or termina- 
tion of employment of a person, 
(B) upon the winding-up of the 
fund or plan in full satisfaction of 30 
all rights of the payee in or under 
the fund or plan, or 
(C) to which he is entitled by virtue 
of an amendment to the fund or 
plan; 35 
(6) the aggregate of all amounts 
deductible by him under paragraph 
20(1)(a) for the year in respect of resi- 
dential properties were the lesser of the 
aggregate of all amounts otherwise so 40 
deductible by him for the year and the 
amount, if any, by which 
(i) the aggregate of his incomes for 
the year from the renting or leasing of 
residential properties owned by him 45 
or by a partnership, computed with- 
out reference to paragraph 20(1)(a), 


exceeds 


a) le total des montants déductibles en 
vertu des alinéas 8(1)m) et m.1) et 60i) 
a k) dans le calcul du revenu du particu- 15 
lier pour l’année est le moindre 
(i) du total des montants ainsi déduc- 
tibles par ailleurs, 
(ii) du total des paiements uniques 
inclus dans le calcul du revenu du 20 
particulier pour l’année et provenant 
ou effectués en vertu de quelque 
régime ou caisse de retraite ou de 
pension ou de quelque régime de par- 
ticipation différée aux bénéfices, dans 25 
les cas suivants : 
(A) le décés d’une personne, son 
retrait du régime ou de la caisse ou 
la fin de son emploi, 
(B) la liquidation du régime ou de 30 
la caisse, en réglement définitif de 
tous les droits du bénéficiaire dans 
le régime ou la caisse ou en vertu 
du régime ou de la caisse, 
(C) une modification au régime ou 35 
a la caisse donnant au particulier 
droit 4 un paiement unique; 


b) le total des montants déductibles par 
le particulier pour l’année, par applica- 
tion de l’alinéa 20(1)a), en ce qui con- 40 
cerne des immeubles d’habitation est le 
moindre du total des montants ainsi 
déductibles par ailleurs ou de l’excédent 
éventuel 
(i) du total des revenus du particulier 45 
pour l’année provenant de la location 
des immeubles d’habitation dont le 
particulier ou une société est proprié- 
taire, calculés sans égard a l’alinéa 


20(1)a), 50 
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Impot sur le revenu 


(ii) the aggregate of his losses for the 
year from the renting or leasing of 
residential properties owned by him 
or by a partnership, computed with- 
out reference to paragraph 20(1)(a); 5 


(c) the aggregate of all amounts 
deductible by him under paragraph 
20(1)(a) for the year in respect of film 
properties were the lesser of the aggre- 
gate of all amounts otherwise so deduct- 10 
ible by him for the year and the amount, 
if any, by which 
(i) the aggregate of his incomes for 
the year from the renting or leasing of 
film properties owned by him or by a 15 
partnership, computed without refer- 
ence to paragraph 20(1)(a), 


exceeds 
(ii) the aggregate of his losses for the 
year from the renting or leasing of 20 
film properties owned by him or by a 
partnership, computed without refer- 
ence to paragraph 20(1)(a); 


(d) sections 38 and 41 were read with- 
out the references therein to “1/2 of” in 25 
respect of dispositions of property occur- 
ring after 1985; 


(e) the aggregate of all amounts 
deductible under section 65, 66, 66.1, 
66.2 or 66.4 or under subsection 29(10) 30 
or (12) of the Income Tax Application 
Rules, 1971 in computing his income for 
the year were the lesser of the amounts 
otherwise so deductible by him for the 
year and the aggregate of 35 
(i) his income for the year from roy- 
alties in respect of, and such part of 
his income, other than royalties, for 
the year as may reasonably be con- 
sidered as attributable to, the produc- 40 
tion of petroleum, natural gas and 
minerals, determined before deduct- 
ing those amounts, and 
(ii) all amounts included in comput- 
ing his income for the year under 45 
section 59; 


(f) subsection 82(1) were read without 
reference to that portion following para- 
graph (a) thereof; 


sur 
(ii) le total des pertes subies par le 
particulier pour l’année qui provien- 
nent de la location de ces immeubles, 
calculées sans égard a Jl’alinéa 5 
20(1)a); 

c) le total des montants déductibles par 

le particulier pour l’année, par applica- 

tion de l’alinéa 20(1)a), en ce qui con- 

cerne des productions cinématographi- 10 

ques est le moindre du total des 

montants ainsi déductibles par ailleurs 

ou de l’excédent éventuel 
(i) du total des revenus du particulier 
pour l’année provenant de la location 15 
des productions dont le particulier ou 
une société est propriétaire, calculés 
sans égard a l’alinéa 20(1)a), 

sur 
(ii) le total des pertes subies par le 20 
particulier pour l’année qui provien- 
nent de la location de ces productions, 
calculées sans égard 4a _ l’alinéa 
20(1)a); 

d) toute référence 4 une moitié est sup- 25 

primée aux articles 38 et 41 pour les 

dispositions de biens ayant lieu aprés 

1985; 


e) le total des montants déductibles 
selon les articles 65, 66, 66.1, 66.2 et 30 
66.4 et selon les paragraphes 29(10) et 
(12) des Régles de 1971 concernant 
l’application de l’impét sur le revenu 
dans le calcul du revenu du particulier 
pour l’année est le moindre des mon- 35 
tants ainsi déductibles par ailleurs ou du 
total : 
(i) de son revenu pour l’année tiré de 
redevances relatives a la production 
de pétrole, gaz naturel ou minéraux, 40 
additionné de la partie de son revenu 
pour l’année, non tiré de redevances, 
qu'il est raisonnable de considérer 
comme attribuable 4 une telle produc- 
tion, calculés l’un et l’autre avant que 45 
ces déductions soient faites, 
(ii) des montants inclus dans le calcul 
de son revenu pour I’année en vertu de 
Varticle 59; 
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Partnerships 


Income Tax 35 Exiz. II 


(g) any amount designated by a trust 
under subsection 104(21) for the year 
were equal to twice that amount and 
section 104 provided, in addition to any 
other deduction under that section, a 5 
deduction in computing the income of 
the trust for the year equal to that 
amount; 


(h) the only amounts deductible under 
sections 109 to 110.6 in computing his 10 
taxable income for the year or his tax- 
able income earned in Canada for the 
year, as the case may be, were the 
amounts deducted under any of subsec- 
tion 109(1), paragraphs 110(1)(a) tol5 
(c), (e), (*), (g) and (i) and subsections 
110(2), 110.4(1) and 110.6(2) and (3) 
computed without reference to this 
section; 


(i) the only amounts deductible under 20 
subsection 111(1) in computing his tax- 
able income for the year or his taxable 
income earned in Canada for the year, 
as the case may be, were 
(i) the amounts that would be25 
deductible under paragraphs 
111(1)(a), (c) and (d) if paragraphs 
(b), (c) and (e) of this subsection 
were applicable in computing the 
aggregate referred to in subparagraph 30 
111(8)(6)(i) for any taxation year 
commencing after 1985, and 
(ii) the amounts that would be 
deductible under paragraph 111(1)(d) 
if paragraph (d) of this subsection 35 
were applicable in computing the 
aggregate referred to in paragraph 
111(8)(a) for any taxation year com- 
mencing after 1985; and 


(j) the Income Tax Application Rules, 40 
1971 were read without reference to 
section 40 thereof. 


(2) For the purposes of paragraphs 
(1)(5) and (c), where an individual was a 
member of a partnership at the end of its 45 
fiscal period, any amount deducted by a 
partnership as a deduction under para- 
graph 20(1)(a) in respect of a residential 
property or a film property in computing 
its income shall, to the extent of his share 50 


f) il n’est pas tenu compte de la majora- 
tion prévue par le passage du paragra- 
phe 82(1) qui suit l’alinéa a); 

g) tout montant attribué par une fiducie 

en application du paragraphe 104(21) 5 
pour l’année est multiplié par deux et, 
en plus de toute autre déduction prévue 

a l’article 104, le montant ainsi doublé 
est déductible dans le calcul du revenu 
de la fiducie pour l’année; 10 


h) les seuls montants déductibles selon 
les articles 109 4 110.6 dans le calcul, 
pour l’année, du revenu imposable ou du 
revenu imposable gagné au Canada, 
selon le cas, du particulier sont les mon- 15 
tants déduits selon le paragraphe 
109(1), les alinéas 110(1)a) a c), e), f), 
g) et i) et les paragraphes 110(2), 
110.4(1) et 110.6(2) et (3), calculés 
sans tenir compte du présent article; 20 


i) les seuls montants déductibles selon 

le paragraphe 111(1) dans le calcul, 

pour l’année, du revenu imposable ou du 

revenu imposable gagné au Canada, 

selon le cas, du particulier sont : 25 
(i) dune part, les montants déducti- 
bles selon les alinéas 111(1)a), c) et 
d) en présupposant que les alinéas b), 
c) et e) du présent paragraphe s’appli- 
quent au calcul du total visé au sous- 30 
alinéa 111(8)b)(i) pour une année 
d’imposition commengant aprés 1985, 
(ii) d’autre part, les montants déduc- 
tibles selon l’alinéa 111(1)5) en pré- 
supposant que l’alinéa d) du présent 35 
paragraphe s’applique au calcul du 
total visé a l’alinéa 111(8)a) pour une 
année d’imposition commengant aprés 
1985; 


j) il n’est pas tenu compte de l’article 40 
40 des Régles de 1971 concernant l’ap- 
plication de l’impot sur le revenu. 


(2) Pour l’application des alinéas (1)b) — Associés 
et c), toute déduction, concernant un 
immeuble d’habitation ou une production 45 
cinématographique, faite par une société 
par application de l’alinéa 20(1)a) dans le 
calcul de son revenu est réputée faite, a 
concurrence de leur part, par les particu- 
liers qui sont les associés d’une société a la 50 
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Definitions 


“film property” 


«production 
cinématogra- 
phique» 


“residential 
property” 
«immeuble 
d’habitation» 


Basic exemp- 
tion 


Multiple trusts 


Failure to file 
agreement 


Impot sur le revenu 97 


thereof, be deemed to have been deducted 
by the individual under that paragraph in 
computing his income in respect of the 
property for the taxation year in which the 
fiscal period ended. 5 


(3) For the purposes of this section, 


“film property’ means a_ property 
described in paragraph (n) of Class 12 
of Schedule II to the Income Tax 
Regulations; 10 


“residential property’ means a property 
described in Class 31 or 32 of Schedule 
II to the Income Tax Regulations and 
furniture, fixtures and equipment, if 
any, located therein and ancillary 15 
thereto. 


127.53 (1) An individual’s basic exemp- 
tion for a taxation year is 


(a) $40,000, in the case of an individual 
other than a trust; 20 


(b) $40,000, in the case of a testamen- 
tary trust or an inter vivos trust 
described in subsection 122(2); and 


(c) in any other case, nil. 


(2) Notwithstanding paragraph (1)(d), 25 
where more than one trust described in 
that paragraph arose as a consequence of 
contributions to the trusts by an individual 
and those trusts have filed with the Minis- 
ter in prescribed form an agreement 30 
whereby, for the purpose of this Division, 
they allocate an amount to one or more of 
them for a taxation year and the aggregate 
of the amounts so allocated does not 
exceed $40,000, the basic exemption for 35 
the year of each of the trusts is the amount 
so allocated to it. 


(3) Notwithstanding paragraph (1)(d), 
where more than one trust described in 
that paragraph arose as a consequence of 40 
contributions to the trusts by an individual 
and no agreement as contemplated by sub- 
section (2) has been filed with the Minis- 
ter before the expiry of 30 days after 
notice in writing has been forwarded by 45 
the Minister to any of the trusts that such 
an agreement is required for the purpose 


fin de l’exercice financier de celle-ci dans 
le calcul du revenu de chacun provenant de 
cet immeuble ou de cette production pour 
l'année d’imposition au cours de laquelle 


cet exercice se termine. 5 
(3) Pour Vlapplication du _ présent — Définitions 
article : 
«immeuble d’habitation» s’entend d’un  «immeuble 
; z Z 5 @habitation» 
bien de la catégorie 31 ou 32 de l’annexe —pesidential 


II du Réglement de l’impét sur le 10 property” 
revenu ainsi que des meubles meublants, 
de l’appareillage et du matériel situés a 
l’intérieur et accessoires a ce bien; 
«production 


«production cinématographique» s’entend «Pre 
A 3 At ue ity, , cinématogra- 
d’un bien visé a l’alinéa n) de la catégo- 15 shiques 
rie 12 de Ilannexe II du méme _— “film property” 
réglement. 


127.53 (1) L’exemption de base d’un 
particulier qui n’est pas une fiducie — 
sauf une fiducie testamentaire ou une fidu- 20 
cie non testamentaire visée au paragraphe 
122(2) — est de 40 000 $ par année d’im- 
position; aucune exemption de base n’est 
accordée aux autres particuliers. 


Exemption de 
base 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 25 Exemption de 
. f 2 ee base en cas de 
dans le cas ou plusieurs fiducies — s’agis- _fiducies 
sant de fiducies testamentaires et de fidu- _multiples 
cies non testamentaires visées au paragra- 
phes 122(2) — prennent effet par suite 
d’apports a celles-ci par un méme particu- 30 
lier, ces fiducies peuvent produire au 
ministre, sur le formulaire réglementaire, 
un accord par lequel, pour l’application de 
la présente section, elles attribuent a l’une 
d’elles ou répartissent entre plusieurs d’en- 35 
tre elles exemption de base de 40000 $ 
par année d’imposition. 
Exemption de 


base a défaut 
d’accord 


(3) A défaut de production d’un accord 
conforme au paragraphe (2) au ministre 
dans les 30 jours suivant avis écrit —40 
envoyé par celui-ci a l’une des fiducies 
mentionnées a ce paragraphe — qu’un 
accord est nécessaire a 1|’établissement 
d’une cotisation d’impdét en vertu de la 
présente partie, le ministre peut, pour l’ap- 45 
plication de la présente section, attribuer 4 
l'une de ces fiducies ou répartir entre plu- 
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Definitions 


“foreign 
income” 
«revenu de 
source 
étrangere» 


“foreign taxes” 
«impéts payés a 
l'étranger» 


Foreign tax 
credit 


Application of 
section 127.5 


Income Tax 


of an assessment of tax under this Part, 
the Minister may, for the purpose of this 
Division, allocate an amount to one or 
more of the trusts for a taxation year, the 
aggregate of all of which amounts does not 5 
exceed $40,000, and the basic exemption 
for the year of each of the trusts is the 
amount so allocated to it. 


127.54 (1) In this section, 


“foreign income” of an individual for al0 
taxation year means the aggregate of 

(a) his incomes for the year from 
businesses carried on by him in coun- 
tries other than Canada, and 
(b) his incomes for the year from 15 
sources in countries other than 
Canada in respect of which he has 
paid non-business-income taxes, 
within the meaning assigned by para- 
graph 126(7)(c), to governments of 20 
countries other than Canada; 


“foreign taxes” of an individual for a taxa- 
tion year means the aggregate of the 
business-income taxes, within the mean- 
ing assigned by paragraph 126(7)(a), 25 
paid by him for the year in respect of 
businesses carried on by him in coun- 
tries other than Canada and 2/3 of the 
non-business-income taxes, within the 
meaning assigned by paragraph 30 
126(7)(c), paid by him for the year to 
the governments of countries other than 
Canada. 


(2) For the purposes of section 127.5, an 
individual’s special foreign tax credit for a 35 
taxation year is the greater of 


(a) the aggregate of all amounts 
deductible under section 126 from his 
tax for the year, and 


(b) the lesser of 40 
(i) his foreign taxes for the year, and 
(ii) 17% of his foreign income for the 
year. 


127.55 Section 127.5 does not apply in 
respect of 45 


(a) a return of income of an individual 
filed under subsection 70(2), paragraph 


sieurs d’entre elles l’exemption de base de 
40 000 $ par année d’imposition. 


127.54 (1) Pour l’application du présent 
article : 


«impéts payés a l’étranger» s’entend du 
total, pour une année d’imposition, des 
imp6ts payés par un particulier sur son 
revenu tiré d’entreprises, au sens de 
Palinéa 126(7)a), qu'il exploite dans 


d’autres pays que le Canada et des 2/3 10 


des imp6ts payés par ce particulier sur 
son revenu ne provenant pas d’entrepri- 
ses, au sens de l’alinéa 126(7)c), aux 
gouvernements d’autres pays que le 
Canada; 


«revenu de source étrangére» s’entend du 
total, pour une année d’imposition, des 
revenus qu’un particulier tire d’entrepri- 
ses qu'il exploite dans d’autres pays que 


le Canada et des revenus de sources 20 


situées dans d’autres pays que le Canada 
sur lesquels il a payé aux gouvernements 
d’autres pays que le Canada des impéts 
sur le revenu ne provenant pas d’entre- 
prises au sens de l’alinéa 126(7)c). 


(2) Pour l’application de l’article 127.5, 
le crédit spécial pour impdéts étrangers 
d’un particulier pour une année d’imposi- 
tion correspond au plus élevé : 


a) du total des montants déductibles de 30 


limpét du particulier pour l’année en 
vertu de l’article 126; 
b) du moindre : 
(i) de ses impéts payés a l’étranger 
pour l’année, 
(ii) de 17 % de son revenu de source 
étrangére pour |’année. 


127.55 L’article 127.5 ne s’applique : 
a) ni a une déclaration de revenu d’un 


particulier produite en vertu du paragra- 40 
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104(23)(d) or 128(2)(e) or subsection 
150(4); 

(b) a taxation year of an individual in 
respect of which the individual has 
made an election under section 119; or 5 
(c) a return of income for the 1986 


taxation year of an individual who dies 
in 1986.” 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 
years commencing after 1985. 


52. (1) Subparagraph 129(1)(a)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) % of all taxable dividends paid 
by it in the year on shares of its 15 
capital stock, and” 


(2) All that portion of paragraph 
129(3)(a) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(a) the aggregate of all amounts each 
of which is an amount in respect of a 
taxation year commencing after it last 
became a private corporation and 
ending not later than the end of the25 
particular taxation year and, where the 
taxation year commences after Novem- 
ber 12, 1981, throughout which the cor- 
poration was a Canadian-controlled pri- 
vate corporation, equal to, in respect of 30 
taxation years ending before 1978 or 
commencing after 1986, the least of, 


and in respect of taxation years ending 


after 1977 and commencing before 
1987, 2/3 of the least of” 33 


(3) Subparagraph 129(3)(a)(iv) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(iv) the amount of tax payable 
under this Part by the corporation for 40 
the year determined without reference 

to section 123.2,” 


phe 70(2), de Valinéa 104(23)d) ou 
128(2)e) ou du paragraphe 150(4); 

b) ni a une année d’imposition a l’égard 
de laquelle un particulier a fait le choix 
prévu a l’article 119; BS, 
c) ni a une déclaration de revenu pour 
Pannée d’imposition 1986 d’un particu- 
lier qui décéde en 1986.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
10 années d’imposition commengant aprés 1985. 10 


52. (1) Le sous-alinéa 129(1)a)(i) de la 
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


«(i) le tiers du total des dividendes 
imposables versés par la corporation 15 
dans l’année sur des actions de son 
capital-actions,» 


(2) Le passage de l’alinéa 129(3)a) de la 
méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 20 


«a) le total des sommes dont chacune 
est une somme — 4 l’égard d’une année 
d’imposition commengant aprés la date 
a laquelle la corporation est devenue en 
dernier une corporation privée et se ter- 25 
minant au plus tard 4 la fin de l’année 
d’imposition donnée et, lorsque l’année 
d’imposition commence aprés le 12 
novembre 1981, tout au long de laquelle 
la corporation était une corporation 30 
privée dont le contrdle est canadien — 
égale au moins élevé des montants sui- 
vants pour les années d’imposition se 
terminant avant 1978 ou commencant 
aprés 1986, ou aux deux tiers du moins 35 
élevé des montants suivants pour les 
années d’imposition se terminant aprés 


1977 et commencant avant 1987 » 


(3) Le sous-alinéa 129(3)a)(iv) de la 
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 40 
suit : 


«(iv) le montant de limpdét payable 
en vertu de la présente partie par la 
corporation pour l’année, calculé sans 


tenir compte de l’article 123.2,» 45 
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“Addition at 
December 31, 
1986 of 
refundable 
dividend tax on 
hand” defined 


Reduction 
under 
paragraph 
(3.3)(a) 


Income Tax 


(4) Subsection 129(3) of the said Act is 
further amended by adding the word “and” 
at the end of paragraph (5) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(b) thereof, the following paragraph: 5 


““(b.1) the amount, if any, of the corpo- 
ration’s addition at December 31, 1986 
of refundable dividend tax on hand”’ 


(5) Section 129 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 10 
after subsection (3.2) thereof, the following 
subsections: 


(3.3) In subsection (3), “‘addition at 
December 31, 1986 of refundable dividend 
tax on hand” of a corporation means the 15 
amount that is 1/2 of the amount, if any, 
by which 

(a) the amount, if any, of the corpora- 

tion’s refundable dividend tax on hand 

at the end of its last taxation year com- 20 

mencing before 1987, determined with- 

out reference to paragraph (3)(0.1), 


exceeds the aggregate of 


(b) the amount, if any, of the tax pay- 
able under Part IV by the corporation 25 
for its last taxation year commencing 
before 1987 in respect of taxable divi- 
dends received by it in that year and 
after 1986, 


(c) 1/4 of the taxable dividends, if any, 30 
paid by the corporation before 1987 in 
its last taxation year commencing before 
1987, and 


(d) any amount added under paragraph 
88(1)(e.5) in computing the corpora- 35 
tion’s refundable dividend tax on hand 
at the end of its last taxation year com- 
mencing before 1987 in respect of the 
refundable dividend tax on hand of a 
subsidiary (within the meaning assigned 40 
by subsection 88(1)) for its 1987 or 
1988 taxation year. 


(3.4) Where a corporation has received 
a taxable dividend after February 25, 1986 
and before 1987 as part of a transaction 45 
effected after February 25, 1986 or series 


(4) Le paragraphe 129(3) de la méme loi 
est modifié par insertion, aprés l’alinéa 5), de 
ce qui suit : 


«b.1) le montant éventuellement ajouté 
au 31 décembre 1986 a l’impét en main 5 
remboursable au titre de dividendes de 

la corporation,» 


(5S) L’article 129 de la méme loi est modi- 
fié par insertion, aprés le paragraphe (3.2), 
de ce qui suit : 


«(3.3) Au paragraphe (3), le montant 
ajouté au 31 décembre 1986 a l’impét en 
main remboursable au titre de dividendes 
d’une corporation correspond a la moitié 
de l’excédent éventuel : 


15 


a) de léventuel impét en main rem- 
boursable au titre de dividendes de la 
corporation a la fin de sa derniére année 
d’imposition commengant avant 1987, 
calculé sans tenir compte de l’alinéa 20 
(3)6.1), 

sur le total 


b) de Timpét dont la corporation est 
éventuellement redevable en vertu de la 
partie IV pour sa derniére année d’im- 25 
position commengant avant 1987 au 
titre des dividendes imposables qu’elle a 
recus dans cette année et aprés 1986; 


c) du quart des dividendes imposables 
éventuellement versés par la corporation 30 
avant 1987 dans sa derniére année d’im- 
position commengant avant 1987; et 


d) du montant ajouté en vertu de l’ali- 
néa 88(1)e.5) dans le calcul de l’impét 
en main remboursable au titre de divi- 35 
dendes de la corporation 4a la fin de la 
derniére année d’imposition de celle-ci 
commengant avant 1987, au titre de 
Pimpét en main remboursable au titre 
de dividendes d’une filiale, au sens du 40 
paragraphe 88(1), pour l’année d’impo- 
sition 1987 ou 1988 de cette derniére. 


(3.4) L’impét dont une corporation est 
redevable en vertu de la partie IV au titre 
d’un dividende imposable qu’elle a regu45 
aprés le 25 février 1986 et avant 1987 dans 
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of transactions each of which was effected le cadre d’une opération effectuée aprés le 
after that day and it may be reasonably 25 février 1986 ou d’une série d’opérations 
considered that one of the main purposes dont chacune est effectuée aprés cette 
thereof was to increase the corporation’s date, vient en réduction du montant visé a 
refundable dividend tax on hand at the end Valinéa (3.3)a) s’il est raisonnable de con- 
of a taxation year by virtue of the applica- sidérer qu’un des principaux objets du ver- 
tion of subsection (3.3), the amount other- sement de ce dividende a la corporation 
wise determined under paragraph (3.3)(a) consistait 4 augmenter son impdt en main 
in respect of the corporation shall be remboursable au titre de dividendes 4 la 
reduced by the tax payable under Part IV 10} fin d’une année d’imposition par applica- 10 
by the corporation in respect of the tion du paragraphe (3.3).» 
dividend.” 

(6) Subsection (1) is applicable to the (6) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1987 and subsequent taxation years, except années d’imposition 1987 et suivantes. Tou- 
that in its application to a taxation year 15 tefois, pour son application 4 une année d’im- 
commencing before 1987 and ending after position commengant avant 1987 et se termi- 15 
1986, subparagraph 129(1)(a)(i) of the said nant aprés 1986, le sous-alinéa 129(1)a)(i) 
Act, as enacted by subsection (1), shall be de la méme loi, édicté par le paragraphe (1), 
read as follows: est remplacé par ce qui suit : 

“(i) the aggregate of 1/4 of all tax- 20 «(i) le total du quart de l’ensemble 

able dividends paid by it in the year des dividendes imposables versés par 20 

and before 1987 and 1/3 of all taxable la corporation dans l’année et avant 

dividends paid by it in the year and 1987 et du tiers de l’ensemble des 

after 1986, on shares of its capital dividendes imposables versés par la 

stock, and” corporation dans l’année et aprés 
1986, sur des actions de son capital- 25 
actions,» 

(7) Subsection (2) is applicable to taxation (7) Le paragraphe (2) s’applique aux 
years commencing after 1986. années d’imposition commengant aprés 1986. 

(8) Subsections (3) and (4) and subsection (8) Les paragraphes (3) et (4) et le para- 
129(3.3) of the said Act, as enacted by sub- _ graphe 129(3.3) de la méme loi, édicté par le 30 
section (5), are applicable to the 1987 and30paragraphe (5), s’appliquent aux années 
subsequent taxation years. d’imposition 1987 et suivantes. 

(9) Subsection 129(3.4) of the said Act, as (9) Le paragraphe 129(3.4) de la méme 
enacted by subsection (5), is applicable with _loi, édicté par le paragraphe (5), s’applique 
respect to taxable dividends received after aux dividendes imposables recus aprés le 25 35 
February 25, 1986. 35 février 1986. 

53. (1) Subsection 130(1) of the said Act 53. (1) Le paragraphe 130(1) de la méme 
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 

“130. (1) A corporation that was, «130. (1) La corporation qui est, tout au —_ Déduction de 


throughout a taxation year, an investment 40 long d’une année d’imposition, une corpo- 40""""" 


corporation may deduct from the tax 
otherwise payable by it under this Part for 
the year an amount equal to 22% of the 
amount, if any, by which its taxable 


income for the year exceeds its taxed capi- 45 


tal gains for the year.” 


ration de placement peut déduire de son 
impot payable par ailleurs en vertu de la 
présente partie pour l’année 22 % de I’ex- 
cédent éventuel de son revenu imposable 


pour |’année sur ses gains en capital impo- 45 


sés pour l’année.» 
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Income Tax 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1987 and subsequent taxation years, except 
that in the application of subsection 130(1) 
of the said Act, as enacted by subsection (1), 
to 

(a) a taxation year of a corporation com- 

mencing before 1987 and ending after 

1986, there shall be deducted from the 

amount determined under _ subsection 


130(1) of the said Act in respect of the 10 


corporation for the year that proportion of 
1/12 of the excess determined under that 
subsection in respect of the corporation for 
the year that the number of days in the 


year that are before 1987 is of the number 15 


of days in the year; and 

(b) taxation years ending after 1986 and 
commencing before July, 1989, there shall 
be added to the amount otherwise deter- 


mined under that subsection in respect of a 20 


corporation for a taxation year the aggre- 
gate of 
(i) that proportion of 3% of the excess 
determined under that subsection that 


the number of days in the year that are 25 


before July, 1987 is of the number of 
days in the year, 


(ii) the proportion of 2% of the excess 
determined under that subsection that 


the number of days in the year that are 30 


after June, 1987 and before July, 1988 
is of the number of days in the year, and 


(iii) the proportion of 1% of the excess 
determined under that subsection that 


the number of days in the year that are 35 


after June, 1988 and before July, 1989 
is of the number of days in the year. 


54. (1) All that portion of paragraph 
131(5)(a) of the said Act preceding subpara- 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1987 et suivantes. Tou- 
tefois, pour l’application du paragraphe 
130(1) de la méme loi, édicté par le paragra- 

5 phe (1), 

a) a une année d’imposition d’une corpo- 

ration commengant avant 1987 et se termi- 

nant aprés 1986, doit étre déduit du mon- 
tant déterminé en vertu du paragraphe 


pour l’année le produit de 1/12 de l’excé- 
dent déterminé en vertu de ce paragraphe 
pour la corporation pour l’année par le 
rapport entre le nombre de jours de l’année 


total de jours de l’année; 

b) aux années d’imposition se terminant 
aprés 1986 et commengant avant le 1* 
juillet 1989, doit étre ajouté au montant 


graphe 130(1) de la méme loi pour une 
corporation pour une année d’imposition le 
total des produits suivants : 


(i) le produit de 3% de l’excédent 


le rapport entre le nombre de jours de 
année antérieurs au 1* juillet 1987 et 
le nombre total de jours de l’année, 


(ii) le produit de 2 % du méme excédent 


de l’année postérieurs au 30 juin 1987 et 
antérieurs au 1 juillet 1988 et le 
nombre total de jours de l’année, 


(iii) le produit de 1% du méme excé- 
jours de l’année postérieurs au 30 juin 
1988 et antérieurs au 1° juillet 1989 et 
le nombre total de jours de l’année. 


54. (1) Le passage de l’alinéa 131(5)a) de 


la méme loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est 40 


graph (ii) thereof is repealed and the follow- 40 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


ing substituted therefor: 


“(a) for the purposes of section 129, its 
refundable dividend tax on hand at the 
end of the year shall be deemed to be 


the amount, if any, by which the aggre- 45 


gate of 
(i) the aggregate of amounts each of 


which is an amount in respect of the 


«a) pour l’application de l’article 129, 


son impdét en main remboursable au titre 

de dividendes a la fin de l’année est 

réputé étre l’excédent éventuel du total 
(i) du total des montants dont chacun 


représente un montant — a l’égard de 


l'année ou d’une année d’imposition 


130(1) de la méme loi pour la corporation 10 


antérieurs au 1* janvier 1987 et le nombre 15 


déterminé par ailleurs en vertu du para- 20 


déterminé en vertu de ce paragraphe par 25 


par le rapport entre le nombre de jours 30 


dent par le rapport entre le nombre de 35 
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1986 


Coop. not priv. 
corp. 


Credit union 
not priv. corp. 


Impot sur le revenu 


year or any preceding taxation year 
throughout which it is deemed by this 
subsection to have been a private cor- 
poration, equal to the tax under Part 
IV payable by it for that year, and 5 
(i.1) the amount, if any, of the corpo- 
ration’s addition at December 31, 
1986 of refundable dividend tax on 
hand (within the meaning assigned by 
subsection 129(3.3)), 10 


exceeds the aggregate of” 


(2) Clause 131(6)(d)(i)(C) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(C) the tax payable by it under 15 
this Part for the year determined 
without reference to section 123.2,” 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1987 and subsequent taxation years. 


55. (1) Subsection 136(1) of the said Act 20 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“136. (1) Notwithstanding any other 
provision of this Act, a cooperative corpo- 
ration that would, but for this section, be a 25 
private corporation shall be deemed not to 
be a private corporation except for the 
purposes of sections 15.1, 123.1, 125, 127, 
127.1 and 157 and the definition “small 
business corporation” in subsection 248(1) 30 
as it applies for the purposes of paragraph 


39(1)(c).” 
(2) Subsection (1) is applicable after 1985. 


56. (1) Subsection 137(7) of the said Act 


103 


antérieure tout au long de laquelle la 
corporation est réputée en vertu du 
présent paragraphe avoir été une cor- 
poration privée — égal a l’impot dont 
elle est redevable en vertu de la partie 5 
IV pour cette année, et 

(i.1) du montant éventuellement 
ajouté au 31 décembre 1986 a l’impdt 
en main remboursable au titre de divi- 
dendes de la corporation, au sens du 10 
paragraphe 129(3.3), 


sur le total des montants suivants :» 
(2) La division 131(6)d)(i)(C) de la méme 


loi est abrogée et remplacée par ce qui suit : 


«(C) Pimpét payable par elle pour 15 
année en vertu de la présente 


partie calculé sans tenir compte de 
Varticle 123.2,» 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


aux années d’imposition 1987 et suivantes. 20 


55. (1) Le paragraphe 136(1) de la méme 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«136. (1) Nonobstant les autres disposi- Corporation 
cooperative 


tions de la présente loi, une corporation _séputée ne pas 
coopérative qui serait, si ce n’était le pré- 25 étre une 
sent article, une corporation privée est trive 
réputée ne pas en étre une, sauf pour 

Papplication des articles 15.1, 123.1, 125, 

127, 127.1 et 157 et sauf pour l’application 

a lalinéa 39(1)c) de la définition de «cor- 30 

poration exploitant une petite entreprise», 

au paragraphe 248(1).» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 


1985. 


56. (1) Le paragraphe 137(7) de la méme 35 


is repealed and the following substituted 35 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


“(7) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, a credit union that would, 
but for this section, be a private corpora- 
tion shall be deemed not to be a private 40 
corporation except for the purposes of sec- 
tions 123.1, 125, 127, 127.1 and 157 and 
the definition “small business corporation” 
in subsection 248(1) as it applies for the 
purposes of paragraph 39(1)(c).” 45 


Caisse de crédit 
réputée ne pas 
étre une 
corporation 


«(7) Nonobstant les autres dispositions 
de la présente loi, une caisse de crédit qui 
serait, si ce n’était le présent article, une Tp 
corporation privée est réputée ne pas en 40°" 
étre une, sauf pour l’application des arti- 
cles 12371,-125, 127,°127.¥ et:157  etisauf 
pour l’application a l’alinéa 39(1)c) de la 
définition de «corporation exploitant une 
petite entreprise», au paragraphe 248(1).» 45 
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(2) Subsection (1) is applicable after 1985. (2) Le paragraphe (1) s’applique aprés 
1985. 


57. (1) Les alinéas 146(2)a) a c.1) de la 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit : 5 


57. (1) Paragraphs 146(2)(a) to (c.1) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


(a) the plan does not provide for the 5 
payment of any benefit before maturity 
except 

(i) a refund of premiums, and 

(ii) a payment to the annuitant; 
(b) the plan does not provide for the 10 
payment of any benefit after maturity 


except 
(i) by way of retirement income to 
the annuitant, 
(ii) to the annuitant in full or partial 15 
commutation of retirement income 
under the plan, and 
(iii) in respect of a commutation 
referred to in paragraph (c.2); 


(6.1) the plan does not provide for a20 
payment to the annuitant of a retire- 
ment income except by way of equal 
annual or more frequent periodic pay- 
ments until such time as there is a pay- 
ment in full or partial commutation of 25 
the retirement income and, where such 
commutation is partial, equal annual or 
more frequent periodic payments there- 
after; 


(6.2) the plan does not provide for peri- 30 
odic payments in a year under an annui- 
ty after the death of the first annuitant, 
the aggregate of which exceeds the 
aggregate of the payments under the 
annuity in a year before that death; 35 


b.3) the plan does not provide for the 
payment of any premium after maturity; 


(6.4) the plan does not provide for 
maturity after the end of the year in 
which the annuitant attains 71 years of 40 
age; 

(c) the plan provides that retirement 
income under the plan may not be 
assigned in whole or in part; 


(c.1) the plan provides for the payment 45 
of all or part of 
(i) an excess amount for a year in 
respect of registered retirement sav- 


«a) le régime ne _prévoit, avant son 


échéance, le versement d’aucune autre 
prestation qu’un versement au rentier ou 
un remboursement de primes; 


b) il ne prévoit, aprés son échéance, le 10 
versement d’aucune prestation, sauf : 

(i) au rentier sous forme de revenu de 

retraite, 

(ii) au rentier en conversion totale ou 

partielle du revenu de retraite prévu 15 

au régime, 

(iii) dans le cadre d’une conversion 

visée a l’alinéa c.2); 
b.1) il ne prévoit le versement au rentier 
d’un revenu de retraite que sous forme 20 
de versements égaux a effectuer périodi- 
quement 4a intervalles ne dépassant pas 
un an jusqu’a ce qu’il y ait un versement 
découlant d’une conversion totale ou 
partielle du revenu de retraite et, par la 25 
suite, en cas de conversion partielle, sous 
forme de versements égaux a effectuer 
périodiquement a intervalles ne dépas- 
sant pas un an; 


b.2) il ne prévoit pas de versements 30 
d’une rente a effectuer périodiquement 
dans une année aprés le décés du pre- 
mier rentier, dont le total dépasse le 
total de ceux a effectuer dans une année 
avant le décés; 35 


b.3) il ne prévoit le versement d’aucune 
prime aprés échéance; 

b.4) il ne prévoit pas d’échéance posté- 
rieure a la fin de l’année au cours de 
laquelle le rentier atteint 71 ans; 40 


c) il prévoit qu’aucun revenu de retraite 
prévu par le régime ne peut étre cédé en 
totalité ou en partie; 


c.1) il prévoit le versement de tout ou 
partie 45 
(i) de l’excédent pour une année rela- 
tivement a des régimes enregistrés 
d’épargne-retraite visé au paragraphe 

204.2(1), ou 


dedi inser ad Sie 4hel ann? (S.8je 


: BL-igis grusizulg uo iu 6 sidgadisines a9 10q 
y Inod siistin-shgisgd'h etrieigews ceed 


| ot &, Sidsudisings si isq sidhowboh may ion 
cae '  Jyttso weq. enover noe oh lesley sf anab 
"OS -65319 noltivoqas'b sdane'l fteog on oda 
tordbiance' Sh didannveim a3 Wi So $s: gtwb 

‘Ino Inicino> not so siésutdnine 3) any 


: nui oiditorhsb cow sifee oso we eye: 

| give nu fo Shans] ob 21g0o os Teele” 
4 @C us uo s3un8'! won dvevns joy apiineive ab 
| sb uo au'h -— sinsvye sdana'l ab ees 
a ~yine 2bao) ob uo nemiges eo Sb miysialty 
iz . goo vloupaua alicia Gb unoye: ah & Sitely 
o ar $49 Inomaigy 9 Silvas as ino reli-e 
—_ OE ub uneva: wb loaieo af grub siditowhss 
a | ‘ws noltiecqual’h shane’! aug sidgecaoy 
3 | anbh Siuobe-t9.2907 tee. 1 eleupal 2b ewep 


4 “h stisinoM vison spb sr -s Bis) gpp 4i° miet 4. (6:2) : 


oa ape cEon , colshoma j ognns Pea ah a 
e THEN tlt igi “rh siiet.-—— nage ERS 
aa ‘Stns, loypiis'. dt Letist- eer ta q a'ty Sjaigerne 
Sf] KI ETAQ-. HD Urey Lae side ise b&b ameeng 
i Se sdtuaps bie dob -— beta ae be C42) 


Ob ganile'! ob: ao Bi) gd atauied che uray 
ie loppo uk waereT wb hie lx ef aseby (4{81) 
ab he) Rot > 


¥ 


uae = gue’: ghsinian. 


us algange! Haoe' Ss) 194 apdurtee saat - 


 ——— — 
a _ 


) } + oe 
f Oz 
3, 
- t 
4a ? 
q ¥ 
; 
7 
1 om — 
~ ‘ 
a ae ies f 
F 
. i ¢ 
rr ‘ 
> 
: < may | aa >A.. ; ‘ , » 
a 4 i) oe ak i i ; 
ae 5 i 1 & ar aoe oar - ay) 
Rene eee ees, (eed Re ae ’ 


. aoitioqmi’d shode sou'b 2009 tie esdetew | 


; S19iTO1 Ince Srbapiecr noe go sendineiyl 


ers Oya nti oh teats at 


inves aol Snudiviand au’h By 
ab rnekuncdi Pe RSHIAy auc BO SOBES 4 
‘on ehy RIOD ef 
ef hale? By eerigh ui iy q stimioy ob gaaweT 


ee ig Sasa ‘e) 
Shas AS | nafy + 


b latibocdne 1 ag 
Gus, NoDAIY berisinisy 
* ge ee. day 
el 
K a 
ee. Che eee 
yr 4 f a arr 
aS eet, at yrsa ee 
STE eo 
cn | , ee a 
Cee | Mie: ; 7 am 
” fh Se th 
aoe ee? ~ . 
; 5 tal i A. = bas 
; aut i ee <e 
: 35 ¥ 
ea! <0 
Be @ Nop en ny ates 
i a oT rar “his A a A is 
, he f oil ve ' Ty oy 
= realy - * 
‘ S mh hy st a» : _ i f Lan 4 ™)* ss Sas 


1986 


Amount 
deductible 


Amount 
included in 
income 


Impot sur 


ings plans, within the meaning 
assigned by subsection 204.2(1), or 
(ii) the excess referred to in subsec- 
tion (8.2);” 


(2) Paragraph 146(3)(c) of the said Act is 5 
repealed. 


(3) Paragraph 146(5)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) in any other case, the lesser of 10 
$7,500 and 20% of his earned income 
for that taxation year” 


(4) Subsections 146(8.2) to (8.6) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 15 


(8.2) Where the aggregate of all pre- 
miums paid in a taxation year by a taxpay- 
er to one or more registered retirement 
savings plans under which he or his spouse 


is the annuitant is not deductible by the 20 
taxpayer in computing his income for the 


year or the immediately preceding taxa- 
tion year, and the taxpayer or his spouse 


can reasonably be regarded as_ having 
received, in the year in which a notice of 25 
assessment for the year was sent or in the 
following year, a payment in respect of the 
part that was not deductible from one or 
more such registered retirement savings 
plans, or from one or more registered 30 
retirement income funds to which any such 


plan was transferred, the payment may be 
deducted in computing the taxpayer’s 


income for the taxation year in which the 
payment is received and included in his 35 
income. 


(8.3) Where at any time in a taxation 
year a particular amount in respect of a 
registered retirement savings plan to which 
a premium deductible under subsection 40 
(5.1) has been paid is required under sub- 
section (8) or paragraph (12)(b) to be 
included in computing the income of the 
taxpayer’s spouse before the plan matures 
or as a payment in full or partial commu- 45 
tation of a retirement income under the 
plan, except where the taxpayer is living 
separate and apart from his spouse at that 
time by reason of the breakdown of their 


le revenu 105 


(ii) de l’excédent visé au paragraphe 
(8.2): 


(2) L’alinéa 146(3)c) de la méme loi est 
abrogé. 


(3) L’alinéa 146(5)b) de la méme loi est 5 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«b) dans les autres cas, du moindre de 
7 500 $ ou de 20 % de son revenu gagné 
pour cette année d’imposition,» 


(4) Les paragraphes 146(8.2) a (8.6) de la 10 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit : 


Montant 


«(8.2) Dans le cas ou le total des primes prew 


versées au cours d’une année d’imposition 
par un contribuable a un ou plusieurs régi- 15 
mes enregistrés d’épargne-retraite dont 
lui-méme ou son conjoint sont rentiers 
n’est pas déductible par le contribuable 
dans le calcul de son revenu pour cette 
année ou pour l’année d’imposition précé- 20 
dente et ou il est raisonnable de considérer 
que le contribuable ou son conjoint ont 
regu sur cette partie non déductible un 
paiement — au cours de l’année ou un avis 

de cotisation est envoyé pour l’année ou au 25 
cours de l’année suivante — d’un ou de 
plusieurs de ces régimes ou de fonds enre- 
gistrés de revenu de retraite auxquels ces 
régimes ont été transférés, ce paiement est 
déductible dans le calcul du revenu du 30 
contribuable pour l’année d’imposition au 
cours de laquelle il est regu et ajouté dans 

le calcul de son revenu. 


(8.3) Dans le cas ol, a une date quel- =Montants a 
ajouter dans le 


conque d’une année d’imposition, une 35 ryenu du 
somme donnée — retirée d’un régime _ rentier 
enregistré d’épargne-retraite auquel une 

prime déductible en vertu du paragraphe 

(5.1) a été versée — doit étre ajoutée en 

vertu du paragraphe (8) ou de l’alinéa 40 
(12)b) dans le calcul du revenu du conjoint 

d’un contribuable avant échéance du 

régime ou comme versement découlant de 

la conversion totale ou partielle d'un 

revenu de retraite prévu au régime, le total 45 

des primes versées par le contribuable au 
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Interpretation 


Ordering 


Spouse’s 
income 


Income Tax 


marriage, all or any part of each premium 


paid by the taxpayer in the year or in one 
of the two immediately preceding taxation 
years that is deductible under subsection 
(5.1) in computing his income for a year 5 
shall be included at that time in computing 
his income for the year, except to the 
extent that the aggregate of those premi- 
ums or parts thereof exceeds the particular 
amount. 10 


(8.4) Where a registered retirement sav- 
ings plan receives a payment out of or a 


transfer from 


(a) a plan described in subsection (8.3), 
or 15 


(b) a registered retirement income fund 
which was a fund described in subsec- 
tion 146.3(5.1) 
the plan shall be deemed to be a registered 
retirement savings plan to which a premi- 20 
um deductible under subsection (5.1) has 
been paid. 


(8.5) Where a taxpayer has paid more 
than one premium described in subsection 
(8.3), such a premium or part thereof paid 25 
by him at any time shall be deemed to 
have been included in computing his 
income by virtue of subsection (8.3) before 
premiums or parts thereof paid by him 
after that time. 30 


(8.6) Where, in respect of an amount 
received by a taxpayer’s spouse, all or part 


of a premium has by virtue of subsection 
(8.3) or 146.3(5.1) been included at any 
time in computing the taxpayer’s income 35 
for a taxation year, 


(a) the premium or part thereof, as the 
case may be, shall, for the purposes of 
subsections (8.3) and 146.3(5.1) after 
that time, be deemed not to have been a 40 
premium deductible under subsection 
(521); and 


(5) an amount equal to the premium or 
part thereof, as the case may be, may be 
deducted in computing the income of 45 
the spouse for the year.” 


(5) Subsection 146(8.7) of the said Act is 


amended by striking out the word “and” at 


35 Exiz. Il 


cours de l’année ou de l'une des deux 
années d’imposition précédentes, dans la 
mesure ou elles sont déductibles en vertu 
du paragraphe (5.1) dans le calcul du 
revenu du contribuable pour une année, 5 
doit étre ajouté a cette date dans le calcul 
du revenu de celui-ci pour l’année, jusqu’a 
concurrence de la somme donnée, sauf si le 
contribuable et son conjoint vivaient sépa- 
rément a cette date pour cause d’échec du 10 
mariage. 


(8.4) Un régime enregistré d’épargne- _ Transfert 
retraite auquel un montant est versé ou 
transféré d’un régime visé au paragraphe 

(8.3) ou d’un fonds enregistré de revenu de 15 
retraite visé au paragraphe 146.3(5.1) est 

réputé étre un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite auquel une prime déductible 

en vertu du paragraphe (5.1) a été versée. 


20 


Ordre des 


(8.5) Dans le cas ot un contribuable a ; 
primes versees 


versé plus d’une prime visée au paragraphe 
(8.3), tout ou partie de ces primes sont 25 
réputées ajoutées en vertu de ce paragra- 
phe dans le calcul de son revenu dans 
Yordre chronologique des dates ou il les a 
versées. 


(8.6) Dans le cas ot, 4 cause d’une 30 Déduction dans 
: can ; : le revenu du 
somme que regoit le conjoint d’un contri- conjoint 
buable, tout ou partie d’une prime est 
ajoutée 4 une date donnée en vertu du 
paragraphe (8.3) ou 146.3(5.1) dans le 
calcul du revenu du contribuable pour une 35 
année d’imposition, cette prime ou partie 
de prime, selon le cas : 
a) est réputée, pour l’application du 
paragraphe (8.3) ou 146.3(5.1) aprés 
cette date, ne pas étre déductible en 40 
vertu du paragraphe (5.1); et 


b) est déductible dans le calcul du 
revenu du conjoint pour l’année.» 


(5) Le paragraphe 146(8.7) de la méme loi 


est modifié par suppression du mot «et» a la 45 
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1986 


Change in plan 


after registra- 
tion 


Transfer of 
funds 


Impét sur le revenu 


the end of paragraph (5) thereof, by adding 
the word “and” at the end of paragraph (c) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


fin de l’alinéa b), par adjonction de ce mot a 
la fin de l’alinéa c) et par adjonction de ce 
qui suit : 


repealed and the 
therefor: 


“(d) to any payment that is received in 5 
full or partial commutation of a regis- 
tered retirement income fund or a regis- 
tered retirement savings plan and in 
respect of which a deduction was made 
under paragraph 60(/) if, where the 10 
deduction was in respect of the acquisi- 
tion of an annuity, the terms thereof 
provide that it cannot be commuted, and 

it is not commuted, in whole or in part 
within 3 years after the acquisition 15 
thereof.” 


(6) Subsection 146(12) of the said Act is 
following substituted 


“(12) Where, on any day after a retire- 20 
ment savings plan has been accepted by 
the Minister for registration for the pur- 
poses of this Act, the plan is revised or 
amended or a new plan is substituted 
therefor, and the plan as revised or amend- 25 
ed or the new plan substituted therefor, as 
the case may be, (hereinafter in this sub- 
section referred to as the “amended plan’’) 
does not comply with the requirements of 
this section for its acceptance by the Min- 30 
ister for registration for the purposes of 
this Act, the following rules apply: 


(a) the amended plan shall be deemed, 
for the purposes of this Act, not to be a 
registered retirement savings plan; and 35 


(b) the taxpayer who was the annuitant 
under the plan before it became an 
amended plan shall, in computing his 
income for the taxation year that 
includes that day, include as income 40 
received at that time an amount equal to 
the fair market value of all the property 

of the plan immediately before that 
time.” 


(7) Subsections 146(16) to (19) of the said 45 


«d) a un versement regu qui découle de 

la conversion totale ou partielle d’un 5 
fonds enregistré de revenu de retraite ou 
d’un régime enregistré d’épargne- 
retraite et pour lequel une déduction est 
faite en vertu de l’alinéa 60/), si, lorsque 

la déduction concerne l’achat d’une 10 
rente, il est prévu de ne pas pouvoir 
convertir celle-ci en totalité ou en partie 
dans les trois ans suivant son achat et 
elle n’est pas ainsi convertie.» 


(6) Le paragraphe 146(12) de la méme loi 15 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(12) Dans le cas ou, 4 une date posté- 
rieure a l’acceptation par le ministre d’en- 
registrer un régime d’épargne-retraite pour 
application de la présente loi, le régime 20 
est révisé ou modifié ou un nouveau 
régime lui est substitué — l’un et l’autre 
étant appelés «régime modifié» au présent 
paragraphe — et ou le régime modifié ne 
répond pas aux conditions prévues au pré- 25 
sent article pour que le ministre accepte de 
l’enregistrer pour l’application de la pré- 
sente loi, les régles suivantes s’appliquent : 


a) le régime modifié est réputé, pour 
Yapplication de la présente loi, ne pas 30 
étre un régime enregistré d’épargne- 
retraite; 

b) le contribuable qui était rentier du 
régime avant que celui-ci soit devenu un 
régime modifié doit ajouter comme 35 
revenu recu a cette date une somme 
égale a la juste valeur marchande de 
tous les biens du régime immédiatement 
avant cette date, dans le calcul de son 
revenu pour l’année d’imposition qui 40 
comprend cette date.» 


(7) Les paragraphes 146(16) a (19) de la 


Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 

“(16) Notwithstanding anything in this 

section, a registered retirement savings 


méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit : 


107 


Modification du 
régime aprés 
enregistrement 


«(16) Nonobstant les autres dispositions 45 eee de 
1€ 


du présent article, un régime enregistré 
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Interpretation 


Income Tax 


plan may at any time be revised or amend- 
ed to provide for the payment or transfer, 
on behalf of the annuitant under the plan 
(in this subsection referred to as the 
“transferor”), of any property thereunder 
by the issuer thereof 


(a) to any issuer of another registered 
retirement savings plan or carrier of a 


registered retirement income fund under 
which 


(i) the transferor is the annuitant, or 


(ii) the spouse or former spouse of 


the transferor, from whom he is living 
apart, is the annuitant and the pay- 
ment or transfer is made pursuant to 
a decree, order or judgment of a com- 
petent tribunal, or a written separa- 
tion agreement, relating to a division 
of property between the transferor 
and his spouse or former spouse in 


settlement of rights arising out of 


their marriage, on or after the break- 
down of the marriage, or 


(6) as a contribution to or under a reg- 
istered pension fund or plan, 


and upon the payment or transfer of such 
property before the year in which the 
transferor attains 72 years of age 


(c) the amount so paid or transferred on 
behalf of the transferor shall not by 
reason only of such payment or transfer 
be included by virtue of subsection (8) 
in computing the income of the transfer- 
or or his spouse or former spouse, and 


(d) no deduction may be made under 
subsection (5), (5.1) or (8.2) or section 
8 or 60, in respect of the amount so paid 
or transferred, in computing the income 
of any taxpayer. 


(17) For the purposes of this section, 
where before a particular time a taxpayer 
has received a payment described in para- 
graph (2)(c.1), the amounts paid by him to 
registered retirement savings plans under 
which he or his spouse is the annuitant in 
the year in respect of which that payment 
is made to him are deemed to be the 
amounts so paid by him to such plans in 
that year less the aggregate of all such 


10 


DS 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


d’épargne-retraite peut, 4 une date quel- 
conque, étre révisé ou modifié de fagon a 
prévoir le versement ou le transfert de 
biens accumulés dans ce régime, par 
l’émetteur pour le compte du rentier, 


a) a tout émetteur d’un autre régime 

enregistré d’épargne-retraite ou d’un 

fonds enregistré de revenu de retraite, 
(i) dont le rentier est rentier, ou 


(ii) dont le conjoint ou ancien con- 10 


joint du rentier, dont il vit s¢paré, est 
rentier, si le versement ou le transfert 
est effectué conformément a quelque 
arrét, ordonnance ou jugement d’un 
tribunal compétent ou a 
écrit de séparation, visant a partager 
des biens entre le rentier et son con- 
joint ou ancien conjoint, en réglement, 
apres échec du mariage, des droits 
découlant de celui-ci, 


b) a titre de cotisation 4 quelque caisse 
ou régime enregistré de pensions ou en 
vertu d'une telle caisse ou d’un tel 
régime; 


et sur versement ou transfert des biens 25 


avant l’année au cours de laquelle le ren- 
tier atteint 72 ans, 


c) la somme ainsi versée ou transférée 
pour le compte du rentier ne doit pas, de 


ce seul fait, étre ajoutée en vertu du 30 


paragraphe (8) dans le calcul du revenu 
du rentier ou de son conjoint ou ancien 
conjoint; et 

d) dans le calcul du revenu de tout con- 


tribuable, aucune déduction ne peut étre 35 


faite, en vertu du paragraphe (5), (5.1) 
ou (8.2) ou de l’article 8 ou 60, au titre 
de la somme ainsi versée ou transférée. 


(17) Pour l’application du présent arti- 


cle, lorsque, avant une date donnée, un 40 


contribuable a recu un versement visé a 
Palinéa (2)c.1), le total des montants qu’il 
a versés a des régimes enregistrés d’épar- 
gne-retraite dont lui-méme ou son conjoint 


est rentier dans l’année pour laquelle le 45 


versement lui a été fait est réputé étre 
diminué du total des versements visés 4 cet 
alinéa que le contribuable a recus pour 
année avant la date donnée.» 


un accord 15 
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payments received by him in respect of 
that year before the particular time.” 


(8) Subsections (1) to (7) are applicable to (8) Les paragraphes (1) a (7) s’appliquent 
the 1986 and subsequent taxation years, aux années d’imposition 1986 et suivantes. 
except that paragraph 146(12)(b) of the said 5 Toutefois, l’alinéa 146(12)b) de la méme loi, 
Act, as enacted by subsection (6), is appli-  édicté par le paragraphe (6), s’applique aprés 5 
cable after May 25, 1976 and in its applica- _le 25 mai 1976 mais pour son application aux 
tion in respect of plans to which paragraph régimes auxquels l’alinéa 146(12)a) de la 
146(12)(a) of the said Act had application méme loi s’appliquait jusqu’a cette date, 
on or before that date, paragraph 146(12)(b) 10 l’alinéa 146(12)b) se lit ainsi : 
of the said Act shall be read as follows: 


«b) dans le calcul du revenu d’un contri- 10 
buable pour une année d’imposition, il 
faut inclure toutes les sommes recues 
par lui au cours de l’année qui, en vertu 
des paragraphes (8) ou (9), auraient été 
ainsi incluses si le régime modifié avait 15 


“(b) there shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxa- 
tion year all amounts received by him in 
the year that, by virtue of subsection (8) 15 
or (9), would have been so included if 
the amended plan had been a registered 


retirement savings plan at the time he 
received those amounts and no deduc- 
tion shall be made under paragraph 20 


été un régime enregistré d’épargne- 
retraite a la date ot il a recu ces 
sommes, et lors du calcul de son revenu 


pour l’année, aucune déduction ne doit 
étre faite, en vertu de l’alinéa 60a), 20 
relativement a ces sommes.» 


60(a) in respect of those amounts in 
computing his income for that year.” 


58. (1) Subsection 146.3(1) of the said 58. (1) Le paragraphe 146.3(1) de la 
Act is amended by adding thereto, immedi- méme loi est modifié par insertion, aprés 
ately after paragraph (b) thereof, the follow- 25 l’alinéa 5), de ce qui suit : 
ing paragraph: 


«b.1) «minimum» s’entend du montant 25 «minimum 


“minimum 
See ‘ . a A ‘ ini 
minimal 4 retirer d’un fonds enregistré amount” 


amount” 
«minimum» 


“(b.1) “minimum amount” under a 


retirement income fund for the year in pes 


which the fund was entered into is nil 
and for each subsequent year means the 30 
quotient obtained when the fair market 
value of the property held in connection 
with the fund at the beginning of the 
year is divided by the number that is the 
difference between 90 and 35 
(i) the number that is, or would be, 
the age in whole years of the annui- 
tant at the beginning of the year, or 
(ii) where the annuitant so elects 
before any payment has been made by 40 
the carrier of the fund, the number 
that is or would be the age in whole 
years of the annuitant’s spouse at the 
beginning of the year;” 


de revenu de retraite pour chaque année 
subséquente a l’année ou |’entente con- 
cernant le fonds est faite, égal au quo- 
tient obtenu en divisant la juste valeur 30 
marchande des biens détenus dans le 
cadre du fonds au début de l’année par 
la différence entre 90 et : 
(i) Page qu’a ou aurait le rentier, en 
années accomplies, au début de l’an- 35 
née, ou 
(ii) si le rentier en fait le choix avant 
que |’émetteur du fonds fasse un ver- 
sement, l’4ge qu’a ou aurait le con- 
joint du rentier, en années accomplies, 40 
au début de Il’année; 


aucun montant minimal n’est a retirer 
pour l’année ou l’entente est faite;» 


(2) L’alinéa 146.3(1)c) de la méme loi est 


(2) Paragraph 146.3(1)(c) of the said Act 45 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 45 


is repealed and the following substituted 
therefor: 
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“property held” 


«biens détenus» 


“retirement 
income fund” 
«fonds de 
revenu de 
retraite» 


Acceptance of 
fund for 
registration 


repealed and 
therefor: 


Income Tax 


“(c) “property held” in connection with 
a retirement income fund means prop- 
erty held by the carrier of the fund, 
whether held by the carrier as trustee or 


beneficial owner thereof, the value of 5 


which, or the income or loss from which, 
is relevant in determining the amount 
for a year payable to the annuitant 
under the fund;” 


(3) Paragraph 146.3(1)(/) of the said Act 10 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(f) “retirement income fund” means 
an arrangement between a carrier and 


an annuitant under which, in consider- 15 


ation for the transfer to the carrier of 
property (including money), the carrier 
undertakes to pay to the annuitant and, 
where the annuitant so elects, to his 
spouse after his death, 
(i) in each year, commencing not 
later than the first calendar year after 


the year in which the arrangement is 
entered into, one or more amounts the 


aggregate of which is not less than the 25 


minimum amount under the arrange- 
ment for a year, but the amount of 
any such payment shall not exceed 
the value of the property held in con- 
nection with the 
immediately before the time of the 
payment, and 

(ii) at the end of the year in which 
the last payment under the arrange- 


ment is, in accordance with the terms 35 


and conditions of the arrangement, 
required to be made, an amount equal 
to the value of the property, if any, 
held in connection with the arrange- 
ment at that time.” 


(4) Subsection 146.3(2) of the said Act is 
the following substituted 


“(2) The Minister shall not accept for 


arrangement 30 


registration for the purposes of this Act 45 


any retirement income fund of an individu- 
al unless, in his opinion, the following con- 


ditions are complied with: 


(a) the fund provides that the carrier 
shall make only those 


payments 50 


«c) «biens détenus» s’entend, dans le 
cadre d’un fonds de revenu de retraite, 
des biens que détient, a titre de fidu- 
ciaire ou de propriétaire, l’émetteur du 


fonds et dont la valeur, le revenu ou la 


perte sert au calcul des versements a 


effectuer au rentier sur le fonds pour 


une année;» 


(3) L’alinéa 146.3(1)f) de la méme loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«f) «fonds de revenu de retraite» s’en- 


tend d’un fonds visé par une entente 
entre un émetteur et un rentier par 
laquelle l’€metteur, contre les biens — y 
compris de l’argent — qui lui sont trans- 
férés, s’engage a verser au rentier et, si 
le rentier en fait le choix, 4 son conjoint 
apres son décés, 

(i) d’une part, chaque année, a comp- 


35: ELIZVK 


«biens détenus» 
“property held” 


10 


«fonds de 
revenu de 
retraite» 
“retirement 
income fund” 


15 


ter au plus tard de la premiére année 20 


civile suivant l’année de l’entente, un 
ou plusieurs montants dont le total est 
au moins égal au minimum 4 retirer 
pour uné année, chaque versement ne 


pouvant toutefois dépasser la valeur 25 


des biens détenus dans le cadre du 
fonds immédiatement avant la date 
du versement, 

(ii) d’autre part, a la fin de l’année 


dans laquelle le dernier versement 30 


prévu par l’entente doit étre fait, con- 
formément aux conditions de celle-ci, 
un montant égal a la valeur des biens 
restants détenus alors dans le cadre 
du fonds.» 


(4) Le paragraphe 146.3(2) de la méme loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(2) Le ministre ne peut accepter d’en- 


registrer un fonds de revenu de retraite 


35 


Enregistrement 


d’un particulier pour l’application de la 40 


présente loi que sil est d’avis que les con- 
ditions suivantes sont remplies : 
a) l’entente concernant le fonds prévoit 
que l’émetteur ne peut faire d’autres 
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described in paragraphs (d), (e), U)(Y), 
and (14)(d); 
(b) the fund provides that payments 


thereunder may not be assigned in 
whole or in part; 5 
(c) where the carrier is a person 
referred to as a depository in section 
146, the fund provides that 
(i) the carrier has no right of offset 
as regards the property held in con- 10 
nection with the fund in respect of 
any debt or obligation owing to the 
carrier, and 
(ii) the property held in connection 
with the fund cannot be pledged, 15 
assigned or in any way alienated as 
security for a loan or for any purpose 
other than that of the making by the 
carrier to the annuitant those pay- 
ments described in paragraph (a); 20 


(d) the fund provides that, except where 
the annuitant’s spouse becomes the 
annuitant under the fund pursuant to 
the terms of the fund or the provisions 
of the will of the deceased annuitant, the 25 
carrier shall, as a consequence of the 
death of the annuitant, distribute the 
property held in connection with the 
fund at the time of his death or an 
amount equal to the value of such prop- 30 
erty at that time; 


(e) the fund provides that, at the direc- 
tion of the annuitant, the carrier shall, 

in prescribed form and manner, transfer 
all or part of the property held in con- 35 
nection with the fund, or an amount 
equal to its value at the time of such 
direction, together with all information 
necessary for the continuance of the 
fund, to any person who has agreed to 40 
be a carrier of another registered retire- 
ment income fund of the annuitant; 


(f) the fund provides that the carrier 
shall not accept property as consider- 
ation thereunder other than property 45 
transferred from 
(i) a registered retirement savings 
plan under which the individual is the 
annuitant, 


versements que ceux que prévoient les 
alinéas d), e), (1)f) et (14)d); 

b) elle prévoit qu’aucun versement dans 

le cadre du fonds ne peut étre cédé, en 
totalité ou en partie; 5 


c) elle prévoit, dans le cas ot |’€metteur 

est un dépositaire visé a l’article 146, 
(i) dune part, que l’émetteur n’a 
aucun droit d’éteindre une dette ou 
obligation envers lui par compensa- 10 
tion a l’aide des biens détenus dans le 
cadre du fonds, 
(ii) d’autre part, que les biens déte- 
nus dans le cadre du fonds ne peuvent 
étre nantis, cédés ou aliénés de quel- 15 
que fagon, en garantie d’un prét ou 
dans un autre but que celui de per- 
mettre a l’€metteur de faire au rentier 
les versements visés a l’alinéa a); 


d) elle prévoit que, a la suite du décés 20 
du rentier, l’émetteur doit distribuer les 
biens détenus dans le cadre du fonds lors 
du décés ou un montant égal a la valeur 
de ceux-ci a ce moment, sauf si le con- 
joint du rentier devient rentier du fonds 25 
conformément a l’entente ou au testa- 
ment du rentier décédé; 


e) elle prévoit que, sur instructions du 
rentier, l’émetteur doit transférer, selon 
le formulaire réglementaire et de la30 
maniére réglementaire, 4 la personne 
qui s’est engagée a étre émetteur d’un 
autre fonds enregistré de revenu de 
retraite dont le rentier devient rentier, 
tout ou partie des biens détenus dans le 35 
cadre du fonds ou un montant égal a la 
valeur de ceux-ci a la date ou les ins- 
tructions sont données, avec tous les ren- 
seignements nécessaires a la continua- 
tion du fonds; 40 


f) elle prévoit que l’émetteur ne peut 
accepter, comme contrepartie, d’autres 
biens que ceux qui sont transférés : 
(i) d’un régime enregistré d’épargne- 
retraite dont le particulier est rentier, 45 
(ii) d’un autre fonds enregistré de 
revenu de retraite dont le particulier 
est rentier, 
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Amount 
included in 
income 


Income Tax 35 Euiz. Il 


(ii) another registered retirement 
income fund under which the 
individual is the annuitant, 

(iii) the individual to the extent only 
that the amount of the consideration 
was an amount described in subpara- 
graph 60(/)(v), or 

(iv) a registered retirement income 
fund or registered retirement savings 


plan of his spouse or former spouse 10 


pursuant to a decree, order or judg- 
ment of a competent tribunal or a 
written separation agreement, relating 
to a division of property between the 


annuitant and his spouse or former 15 


spouse in settlement of rights arising 
out of their marriage, on or after the 
breakdown of their marriage; 


(g) the fund requires that no benefit or 
loan, other than 
(i) a benefit the amount of which is 
required to be included in computing 
the annuitant’s income, 
(ii) an amount referred to in para- 
graph (5)(a) or (5), or 
(iii) the benefit derived from the 
provision of administrative or invest- 
ment services in respect of the fund, 


that is conditional in any way on the 


existence of the fund may be extended 30 


to the annuitant or to a person with 
whom he was not dealing at arm’s 
length; and 


(h) the fund in all other respects com- 


plies with regulations of the Governor in 35 


Council made on the recommendation 
of the Minister of Finance.” 


(5) Section 146.3 of the said Act is further 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5) thereof, the following 40 (5), de ce qui suit : 
subsections: 


(5.1) Where at any time in a taxation 
year a particular amount in respect of a 
registered retirement income fund, that 


received property from a registered retire- 45 


ment savings plan to which a premium 
deductible under subsection 146(5.1) has 
been paid, is required to be included in the 
income of the taxpayer’s spouse, except 


where the taxpayer is living separate and 50 


(iii) du particulier, dans la mesure ou 

la contrepartie est une somme visée 
au sous-alinéa 60/)(v), ou 

(iv) d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou d’un fonds enregistré 5 
de revenu de retraite dont le conjoint 
ou ancien conjoint du particulier est 
rentier, conformément a quelque 
décret, ordonnance ou jugement d’un 
tribunal compétent ou a un accord 10 
écrit de séparation, visant a partager 
des biens entre le rentier et son con- 
joint ou ancien conjoint, en réglement, 
aprés échec du mariage, des droits 
découlant de celui-ci; 15 


g) elle prévoit qu’aucun avantage ou 
prét subordonné 4a |l’existence du fonds 
ne peut étre accordé au rentier ou a une 
personne avec qui celui-ci a un lien de 
dépendance, a |’exception : 20 
(i) dun avantage dont la valeur doit 
étre ajoutée au calcul du revenu du 
rentier, 
(ii) d’un montant visé a l’alinéa (5)a) 
ou 5), 
(iii) de, tavantage provenant de la 
fourniture de services de gestion ou de 
placement concernant le fonds; 


h) le fonds doit respecter par ailleurs les 
dispositions réglementaires prises par le 30 
gouverneur général en conseil sur 
recommandation du ministre des Finan- 
ces.» 


(5) L’article 146.3 de la méme loi est 
modifié par insertion, aprés le paragraphe 35 


«(5.1) Dans le cas ot, 4 une date quel- — Montant ajouté 
conque d’une année d’imposition, un mon-  *" "™" 
tant donné — retiré d’un fonds enregistré 
de revenu de retraite qui a recu des biens 40 
d’un régime enregistré d’épargne-retraite 
auquel une prime déductible en vertu du 
paragraphe 146(5.1) a été versée — doit 
étre ajouté au revenu du conjoint d’un 
contribuable, le total des primes versées 45 
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Ordering 


Spouse’s 
income 


Application of 
subsec. (5.1) 


Impot sur le revenu 113 


apart from his spouse at that time by 
reason of the breakdown of their marriage, 
all premiums paid by the taxpayer in the 
year or in one of the two immediately 
preceding taxation years to the extent that 5 
they were deductible under subsection 
146(5.1) in computing his income for a 
year shall be included at that time in 
computing the taxpayer’s income for the 
year to the extent that the aggregate of the 10 
particular amounts paid in the year 
exceeds the minimum amount under the 
fund for the year. 


(5.2) A registered retirement income 
fund to which a payment or transfer has 15 
been made from a registered retirement 
income fund described in subsection (5.1) 
shall be deemed to be a fund described in 
subsection (5.1). 


(5.3) Where a taxpayer has paid more 20 
than one premium described in subsection 
(5.1), such a premium or part thereof paid 
by him at any time shall be deemed to 
have been included in computing his 
income by virtue of subsection (5.1) before 25 
premiums or parts thereof paid by him 
after that time. 


(5.4) Where, in respect of an amount 
received by a taxpayer’s spouse, all or part 
of a premium has, by virtue of subsection 30 
(5.1) or 146(8.3), been included at any 
time in computing the taxpayer’s income 
for a taxation year, 


(a) the premium or part thereof, as the 
case may be, shall, for the purposes of 35 
subsection (5.1) or 146(8.3) after that 
time, be deemed not to have been a 
premium deductible by him under sub- 
section 146(5.1), and 


(6) an amount equal to the premium or 40 
part thereof, as the case may be, may be 
deducted in computing the income of 
the spouse for the year. 


(5.5) Subsection (5.1) does not apply 


(a) in respect of a taxpayer at any time 45 
during the year in which the taxpayer 
dies; 


par le contribuable au cours de l’année ou 
de l’une des deux années d’imposition pré- 
cédentes, dans la mesure ou elles sont 
déductibles en vertu du _ paragraphe 
146(5.1) dans le calcul du revenu du con- 5 
tribuable pour une année, doit étre ajouté 

a cette date dans le calcul du revenu du 
contribuable pour l’année, jusqu’a concur- 
rence de l’excédent du total des montants 
donnés retirés dans l’année sur le mini- 10 
mum 4 retirer du fonds pour l’année, sauf 

si le contribuable et son conjoint vivaient 
séparément 4a cette date pour cause d’échec 
du mariage. 


(5.2) Un fonds enregistré de revenu de | S Fonds réputé 
retraite auquel un versement ou un trans- 
fert est fait d’un fonds enregistré de revenu 
de un retraite vis¢ au paragraphe (5.1) est 
réputé étre lui-méme un fonds visé a ce 
paragraphe. 20 


Ordre des 


(5.3) Dans le cas ot un contribuable ; 
primes versees 


verse plus d’une prime visée au paragraphe 
(5.1), tout ou partie de ces primes sont 
réputées ajoutées en vertu de ce paragra- 
phe dans le calcul de son revenu dans 25 
Yordre chronologique des dates ou il les a 
versées. 


Déduction dans 
le revenu du 
conjoint 


(5.4) Dans le cas ou, a cause d’un mon- 
tant que recoit le conjoint d’un contribua- 
ble, tout ou partie d’une prime est ajoutée 30 
a une date quelconque en vertu du para- 
graphe (5.1) ou 146(8.3) dans le calcul du 
revenu du contribuable pour une année 
d’imposition, cette prime ou partie de 
prime, selon le cas : 35 

a) est réputée, pour l’application du 

paragraphe (5.1) ou 146(8.3) aprés 

cette date, ne pas étre déductible par le 


contribuable en vertu du paragraphe 
146(5.1); et 40 


b) est déductible dans le calcul du 
revenu du conjoint pour l’année. 


Paragraphe 


(5.5) Le paragraphe (5.1) ne s’applique (ip plics 
ble 


pas : 
a) a un contribuable pour l’année au 45 
cours de laquelle il décéde; 
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Change in fund 
after registra- 
tion 


Idem 


Income Tax 


(b) in respect of a taxpayer where 
either the taxpayer or the annuitant is a 
non-resident at the particular time 
referred to in subsection (5.1); or 


(c) to any payment that is received in 5 
full or partial commutation of a regis- 
tered retirement savings plan or a regis- 
tered retirement income fund and in 
respect of which a deduction was made 
under paragraph 60(/) if, where the 10 
deduction was in respect of the acquisi- 
tion of an annuity, the terms thereof 
provide that it cannot be commuted, and 

it is not commuted, in whole or in part 
within 3 years after the acquisition 15 
thereof.” 


(6) Subsections 146.3(11) to (14) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(11) Where, on any day after a retire- 20 
ment income fund has been accepted by 
the Minister for registration for the pur- 
poses of this Act, the fund is revised or 
amended or a new fund is substituted 
therefor, and the fund as revised or 25 
amended or the new fund substituted 
therefor, as the case may be, (hereinafter 
in this subsection referred to as the 
“amended fund”) does not comply with 
the requirements of this section for its 30 
acceptance by the Minister for registration 
for the purposes of this Act, the following 
rules apply: 


(a) the amended fund shall be deemed, 
for the purposes of this Act, not to be a35 
registered retirement income fund; and 


(b) the taxpayer who was the annuitant 
under the fund before it became an 
amended fund shall, in computing his 
income for the taxation year that 40 
includes that day, include as income 
received out of the fund at that time an 
amount equal to the fair market value of 
all the property held in connection with 
the fund immediately before that time. 45 


(12) For the purposes of subsection 
(11), an arrangement under which a right 
or obligation under a retirement income 
fund is released or extinguished either 
wholly or in part and either in exchange or 50 


35 Euiz. Il 


b) a un contribuable au cas ou celui-ci 
ou le rentier ne réside pas au Canada a 
la date visée au paragraphe (5.1); 


c) a un versement recu qui découle 
d’une conversion totale ou partielle dun 5 
régime enregistré d’épargne-retraite ou 
d’un fonds enregistré de revenu de 
retraite et pour lequel une déduction est 
faite en vertu de l’alinéa 60/), si, lorsque 

la déduction concerne l’achat d’une 10 
rente, il est prévu de ne pas pouvoir 
convertir celle-ci en totalité ou en partie 
dans les trois ans suivant son achat et 
elle n’est pas ainsi convertie.» 


(6) Les paragraphes 146.3(11) a (14) de la 15 


méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit : 


Modification du 
fonds aprés 
enregistrement 


«(11) Dans le cas ot, a une date posté- 
rieure a l’acceptation par le ministre d’en- 
registrer un fonds de revenu de retraite 20 
pour l’application de la présente loi, le 
fonds est révisé ou modifié ou un nouveau 
fonds lui est substitué — lun et l’autre 
étant appelés «fonds modifié» au présent 
paragraphe — et ou le fonds modifié ne 25 
répond pas aux conditions prévues au pré- 
sent article pour que le ministre accepte de 
Penregistrer pour l’application de la pré- 
sente loi, les régles suivantes s’appliquent : 


a) le fonds modifié est réputé, pour 30 
lapplication de la présente loi, ne pas 
étre un fonds enregistré de revenu de 
retraite; 


b) le contribuable qui était rentier du 
fonds avant que celui-ci soit devenu un 35 
fonds modifié doit ajouter comme 
revenu retiré du fonds a cette date une 
somme égale a la juste valeur mar- 
chande de tous les biens détenus dans le 
cadre du fonds immédiatement avant 40 
cette date, dans le calcul de son revenu 
pour l’année d’imposition qui comprend 
cette date. 


Idem 


(12) Pour lapplication du paragraphe 
(11), toute entente qui prévoit, en totalité 45 
ou en partie, la remise ou l’extinction de 
quelque droit ou obligation découlant d’un 
fonds de revenu de retraite en échange ou 
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1986 


Idem 


Transfers 


Impét sur le revenu 


substitution for any right or obligation, or 
otherwise (other than an arrangement the 
sole object and legal effect of which is to 
revise or amend the fund) or under which 
payment of any amount by way of loan or 5 
otherwise is made on the security of a 
right under a retirement income fund, 
shall be deemed to be a new fund sub- 
stituted for the retirement income fund. 


(13) Where at any time a benefit or 10 
loan is extended or continues to be extend- 
ed as a consequence of the existence of a 
registered retirement income fund and 
that benefit or loan would be prohibited if 
the fund met the requirement for registra- 15 
tion contained in paragraph (2)(g), for the 
purposes of subsection (11), the fund shall 
be deemed to have been revised or amend- 
ed at that time so that it fails to meet the 
requirement for registration contained in 20 


paragraph (2)(g). 


(14) Notwithstanding anything in this 
section, an amount 
(a) transferred as described in para- 
graph (2)(e), or Poe 
(b) transferred from a registered retire- 
ment income fund of an annuitant to a 
registered retirement income fund or 
registered retirement savings plan of his 
spouse or former spouse pursuant to a 30 
decree, order or judgment of a com- 
petent tribunal or a written separation 
agreement, relating to a division of 
property between the annuitant and his 
spouse or former spouse in settlement of 35 
rights arising out of their marriage, on 
or after the breakdown of their mar- 
riage, 
shall be deemed not to be an amount 
received by the annuitant out of or under a 40 
registered retirement income fund.” 


(7) Subsections (1) to (S) are applicable 


(a) for the 1986 and subsequent taxation 
years with respect to registered retirement 
income funds entered into after February, 45 
1986; and 

(6) with respect to each registered retire- 
ment income fund that was entered into 


remplacement d’un autre droit ou d’une 
autre obligation ou autrement — 4a |’exclu- 
sion d’une entente dont les seuls objet et 
effets juridiques consistent a réviser ou 
modifier le fonds — ou toute entente qui 5 
prévoit le versement d’une somme, par le 
biais d’un prét ou autre, en garantie d’un 
droit découlant d’un fonds de revenu de 
retraite est réputée substituer un nouveau 
fonds au fonds initial. 10 


(13) Dans le cas ol, 4 une date quelcon- _—‘!dem 
que, un avantage ou un prét est accordé ou 
continue de l’étre 4 cause de |’existence 
d’un fonds enregistré de revenu de retraite 
— avantage ou prét qui ne saurait étre 15 
accordé aux fins d’enregistrement du 
fonds, étant donné la condition posée par 
Palinéa (2)g) — le fonds est réputé, pour 
Yapplication du paragraphe (11), étre 
révisé ou modifié a cette date et ne pas 20 
répondre ainsi a la condition posée par 
Palinéa (2)g). 


(14) Nonobstant les autres dispositions 
du présent article, est réputé ne pas étre un 
montant retiré d’un fonds enregistré de 25 
revenu de retraite par un rentier tout 
montant 


a) transféré conformément 4a l’alinéa 
(2)e); ou 

b) transféré d’un fonds enregistré de 30 
revenu de retraite du rentier a un fonds 
enregistré de revenu de retraite ou 
régime enregistré d’épargne-retraite du 
conjoint ou ancien conjoint du rentier, 
conformément a quelque décret, ordon- 35 
nance ou jugement d’un tribunal compé- 
tent ou a un accord écrit de séparation, 
visant a partager des biens entre le ren- 
tier et son conjoint ou ancien conjoint, 
en réglement, aprés échec du mariage, 40 
des droits découlant de celui-ci.» 


(7) Les paragraphes (1) a (5) s’appli- 


quent : 


a) aux ententes concernant des fonds de 
revenu de retraite faites aprés février 45 
1986, pour les années d’imposition 1986 et 
suivantes; et 
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Income Tax 


before March, 1986 and that is revised or 
amended after February, 1986 for the tax- 
ation year in which it is revised or amend- 
ed and subsequent taxation years. 


59. (1) All that portion of subparagraph 5 
149.1(1)(e)(iv) of the said Act preceding 
clause (B) thereof is repealed and the follow- 


ing substituted therefor: 
“(iv) the proportion that the number 


of days in the year is of 365 of 4 1/2% 
of the amount, if any, by which 
(A) the prescribed amount for the 
year in respect of property (other 


than a prescribed property) or a 
portion thereof owned by the foun- 15 
dation at any time in the immedi- 
ately preceding 24 months that was 
not used directly in charitable 
activities or administration 

exceeds the aggregate of” 


— 


0 


20 


(2) All that portion of paragraph 
149.1(1)(e) of the said Act following sub- 
paragraph (v) thereof is repealed. 


(3) Section 149.1 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 25 
after subsection (1.1) thereof, the following 
subsection: 


“(1.2) For the purposes of clause 
149.1(1)(e)(iv)(A), the Minister may 


(a) authorize a change in the number of 30 
periods chosen by a charitable founda- 
tion in determining the prescribed 
amount; and 


(6) accept any method for the determi- 
nation of the fair market value of prop- 35 
erty or a portion thereof that may be 
required in determining the prescribed 
amount.” 


(4) Subsections (1) to (3) are applicable 
with respect to taxation years commencing 40 
after 1983. 


60. (1) Subsections 152(1.1) to (1.3) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


b) aux ententes faites avant mars 1986 
concernant des fonds de revenu de retraite 
révisés ou modifiés aprés février 1986, 
pour l’année d’imposition au cours de 
laquelle il y a eu révision ou modification 
et pour les années d’imposition suivantes. 


59. (1) Le passage du _ sous-alinéa 
149.1(1)e)(iv) de la méme loi qui précéde la 
division (B) est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


5 


«(iv) le produit obtenu en multipliant, 
par le rapport entre le nombre de 
jours de l’année et 365, 41/2 % de 
lexcédent éventuel 
(A) du montant prescrit pour l’an- 15 
née en ce qui concerne les biens ou 
la partie des biens appartenant a la 
fondation au cours des 24 mois pré- 
cédents — a I’exclusion des biens 
visés par réglement — qui n’étaient 20 
pas directement affectés a des acti- 
vités de bienfaisance ou 4a des fins 
administratives 
sur le total des éléments suivants :» 


(2) Le passage de l’alinéa 149.1(1)e) de la 25 
méme loi qui suit le sous-alinéa (v) est 
abrogé. 


(3) L’article 149.1 de la méme loi est 
modifié, par insertion aprés le paragraphe 


(1.1), de ce qui suit : 30 


«(1.2) Pour Vapplication de la division 
149.1(1)e)(iv)(A), le ministre peut : 

a) autoriser une modification du 

nombre de périodes choisi par une fon- 

dation de charité en vue de déterminer 35 

le montant prescrit; 


b) accepter toute méthode de fixation 
de la juste valeur marchande des biens 
ou de la partie des biens visés nécessaire, 

le cas échéant, pour déterminer le mon- 40 
tant prescrit.» 


(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent 
aux années d’imposition commengant aprés 
1983. 


60. (1) Les paragraphes 152(1.1) a (1.3) 45 
de la méme loi sont abrogés et remplacés par 
ce qui suit : 
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1986 


Determination 
of losses 


Provisions 
applicable 


Determination 
binding 


Impét sur 


“(1.1) Where the Minister ascertains 
the amount of a taxpayer’s non-capital 
loss, net capital loss, restricted farm loss, 
farm loss or limited partnership loss for a 
taxation year and the taxpayer has not 5 
reported that amount as such a loss in his 
return of income for that year, the Minis- 
ter shall, at the request of the taxpayer, 
determine, with all due dispatch, the 
amount of such loss and shall send a notice 10 
of determination to the person by whom 
the return was filed. 


(1.2) The provisions of paragraphs 
56(1)(2) and 60(0), this Division and Divi- 
sion J, as they relate to an assessment or a 15 
reassessment and to assessing and reassess- 
ing tax, are applicable, with such modifi- 
cations as the circumstances require, to a 
determination or redetermination and to 
determining and redetermining amounts 20 
under this Division, except that subsec- 
tions (1) and (2) are not applicable to 
determinations made under _ subsection 
(1.1) and, for greater certainty, an original 
determination of a taxpayer’s non-capital 25 
loss, net capital loss, restricted farm loss, 
farm loss or limited partnership loss for a 
taxation year may be made by the Minis- 
ter only at the request of the taxpayer. 


(1.3) For greater certainty, where the 30 
Minister makes a determination of the 
amount of a taxpayer’s non-capital loss, 
net capital loss, restricted farm loss, farm 
loss or limited partnership loss for a taxa- 
tion year, the determination is (subject to 35 
the taxpayer’s rights of objection and 
appeal in respect of the determination and 
to any redetermination by the Minister) 
binding on both the Minister and the tax- 
payer for the purposes of calculating the 40 
taxable income of the taxpayer in any 
other year.” 


(2) Subsection 152(6) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at the 


le revenu 


«(1.1) Lorsque le ministre établit le 
montant de la perte autre qu’une perte en 
capital, de la perte en capital nette, de la 
perte agricole restreinte, de la perte agri- 


cole ou de la perte comme commanditaire 5 
ou assimilé subie par un contribuable pour 
une année d’imposition et que le contri- 


buable n’a pas déclaré ce montant comme 
perte dans sa déclaration de revenu pour 
cette année, le ministre doit, 4 la demande 10 
du contribuable et avec toute la diligence 
possible, déterminer le montant de cette 
perte et envoyer un avis de détermination a 

la personne qui a produit la déclaration. 


(1.2) Les alinéas 56(1)/) et 600), 
présente section et la section J, dans la 
mesure ou y est visé une cotisation ou une 
nouvelle cotisation ou l’établissement 
d’une cotisation ou d’une nouvelle cotisa- 
tion, s’appliquent, avec les adaptations 20 
nécessaires, 4 une détermination ou nou- 
velle détermination de montants en vertu 
de la présente section, sauf que les para- 
graphes (1) et (2) ne s’appliquent pas aux 
déterminations faites selon le paragraphe 25 
(1.1). Notamment, le montant d’une perte 
autre qu’une perte en capital, d’une perte 
en capital nette, d’une perte agricole res- 
treinte, d’une perte agricole ou d’une perte 
comme commanditaire ou assimilé subie 30 
par un contribuable pour une année d’im- 
position ne peut étre initialement déter- 
miné par le ministre qu’a la demande du 
contribuable. 


ministre 
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applicables 


(1.3) Lorsque le ministre détermine le 35 Détermination 


obligatoir 
montant d’une perte autre qu’une perte en bs 


capital, d’une perte en capital nette, d’une 
perte agricole restreinte, d’une perte agri- 
cole ou d’une perte comme commanditaire 
ou assimilé subie par un contribuable pour 40 
une année d’imposition, sous réserve des 
droits d’opposition et d’appel du contribua- 
ble a l’égard de la détermination et sous 
réserve de toute nouvelle détermination 
par le ministre, le montant déterminé lie 4 45 
la fois le ministre et le contribuable aux 
fins du calcul du revenu imposable du 
contribuable pour toute autre année.» 


(2) Le paragraphe 152(6) de la méme loi 
est modifié par suppression du mot «ou» a la SO 
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end of paragraph (e) thereof and by adding fin de l’alinéa e) et par adjonction de ce qui 
thereto, immediately after paragraph (f) _ suit: 
thereof, the following paragraphs: 


“(g) a deduction under _ subsection «g) déduction en application du para- 
120.2(2) in respect of his minimum tax 5 graphe 120.2(2) a légard de l’impot 
for a subsequent taxation year, or minimum du contribuable pour une 5 
(h) a deduction by virtue of an election année d’imposition subséquente, ou 
for a subsequent taxation year under h) déduction a cause d’un choix pour 
paragraph 164(6)(c) or (d) by his legal une année d’imposition subséquente 
representative,” 10 effectué par son représentant légal en 
vertu de l’alinéa 164(6)c) ou d),» 10 
(3) Subsection (1) is applicable after Feb- (3) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
ruary 25, 1986. 25 février 1986. 
(4) Subsection (2) is applicable to taxation (4) Le paragraphe (2) s’applique aux 
years commencing after 1983. années d’imposition commengant aprés 1983. 


61. In its application to the 1986 taxation15 61. Pour son application a l’année d’impo- 15 
year, subparagraph 155(1)(a)(i) of the said sition 1986, le sous-alinéa 155(1)a)(i) de la 


Act shall be read as follows: méme loi est remplacé par ce qui suit : 
“(i) the amount estimated by the «(i) de la somme que ce particulier 
individual to be the tax payable under estime étre l’impdt qu’il doit payer 
this Part by him for the year comput- 20 pour l’année en vertu de la présente 20 
ed without reference to sections 127.2 partie, calculé sans tenir compte des 
and 127.3 and Division E.1, or” articles 127.2 et 127.3 et de la section 
E.1, ou» 

62. In its application to the 1986 taxation 62. Pour son application a l’année d’impo- 
year, subparagraph 156(1)(a)(i) of the said sition 1986, le sous-alinéa 156(1)a)(i) de la 25 
Act shall be read as follows: 25 méme loi est remplacé par ce qui suit : 

“(i) the amount estimated by the «(i) de la somme que ce particulier 

individual to be the tax payable under estime étre l’impdt qu'il doit payer 

this Part by him for the year comput- pour l’année en vertu de la présente 

ed without reference to sections 127.2 partie, calculé sans tenir compte des 30 

and 127.3 and Division E.1, or” 30 articles 127.2 et 127.3 et de la section 
E.1, ou» 


63. (1) Section 160.1 of the said Act is 63. (1) L’article 160.1 de la méme loi est 
amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (1) thereof, the following (1), de ce qui suit : 


subsection: 

(1.1) Where at any time the Minister 35 «(1.1) Lorsque, 4 une date quelconque, 
determines that as a consequence of the le ministre détermine que, par application 
operation of section 122.4 an amount has de l’article 122.4, un contribuable a été 
been refunded to a taxpayer for a taxation remboursé pour une année d’imposition 
year in excess of the amount to which he d’un montant supérieur a celui dont il40 
was entitled as a refund, the rules set out 40} avait le droit de l’étre, les mémes régles 
in subsection (1) apply.” qu’au paragraphe (1) s’appliquent.» 

(2) Section 160.1 of the said Act is further (2) L’article 160.1 de la méme loi est 


amended by adding thereto, immediately modifié par insertion, aprés le paragraphe 
(2), de ce qui suit : 


35 Eviz. II 
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1986 


Joint liability 
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section 122.4 


Assessment 


Impot sur le revenu 


after subsection (2) thereof, the following 
subsection: 


(2.1) Where a person who was the 
spouse of an individual in a taxation year 
was a qualified relation (within the mean- 
ing assigned by subsection 122.4(1)) of the 
individual for the year, the person and the 
individual are jointly and severally liable 
to pay any excess described in subsection 


(1) or (1.1) that was refunded to the 10 


individual in respect of the year as a conse- 


«(2.1) Le particulier et la personne qui, 
étant son conjoint dans une année d’impo- 
sition, est un proche admissible du particu- 
lier — au sens du paragraphe 122.4(1) — 
pour l’année sont débiteurs solidaires de 
l’excédent, visé au paragraphe (1.1), rem- 
boursé au particulier pour l’année par 
application de l’article 122.4 ainsi que des 
intéréts sur cet excédent; le présent para- 


graphe ne limite en rien la responsabilité 10 
de quiconque découlant d’une autre dispo- 
sition de la présente loi.» 


quence of the operation of section 122.4 
and interest on that excess, but nothing in 
this subsection shall be deemed to limit the 
liability of any person under any other 15 
provision of this Act.” 


(3) Subsection 160.1(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Le paragraphe 160.1(3) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(3) Le ministre peut, 4 tout moment, 15 
cotiser un contribuable pour tout montant 
que celui-ci doit payer en vertu du para- 
graphe (1) ou (1.1) ou dont il est débiteur 
solidaire en vertu du paragraphe (2) ou 
(2.1); les dispositions de la présente section 20 
s’appliquent, avec les adaptations nécessai- 
res, a une cotisation établie en vertu du 
présent article comme si elle l’était en 
vertu de l’article 152.» 


(3) The Minister may at any time 20 
assess a taxpayer in respect of any amount 
payable by him by virtue of subsection (1) 
or (1.1) or for which he is liable by virtue 
of subsection (2) or (2.1) and the provi- 
sions of this Division are applicable, with 25 
such modifications as the circumstances 
require, in respect of an assessment made 
under this section as though it had been 
made under section 152.” 


(4) Subsections (1) to (3) are applicable to 30 
the 1986 and subsequent taxation years. 


64. (1) Paragraph 161(7)(a) of the said 
Act is amended by striking out the word “or” 
at the end of subparagraph (vi) thereof and 


(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent 25 
aux années d’imposition 1986 et suivantes. 


64. (1) L’alinéa 161(7)a) de la méme loi 
est modifié par suppression du mot «ou» a la 
fin du sous-alinéa (vi) et par insertion, aprés 


by adding thereto, immediately after sub- 35 ce sous-alinéa, de ce qui suit : 30 

paragraph (vi) thereof, the following sub- 

paragraph: 
“(vi.l) any amount deducted under «(vi.1) un montant déduit en applica- 
subsection 120.2(2) in respect of his tion du paragraphe 120.2(2) a l’égard 
minimum tax for a subsequent taxa- 40 de l’impdt minimum du contribuable 
tion year, or” pour une année d’imposition ulté- 

rieure, Ou» 35 


(2) Subsection (1) is applicable to a taxa- 
tion year commencing after 1983. années d’imposition commengant aprés 1983. 


65. (1) Subsection 163(2) of the said Act 65. (1) Le paragraphe 163(2) de la méme 
is amended by adding thereto, immediately 45 loi est modifié par insertion, aprés |’alinéa 5), 
after paragraph (6) thereof, the following de ce qui suit : 
paragraph: 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
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“(b.1) 25% of the amount, if any, by 

which 
(i) the amount that would be deemed 
by subsection 122.4(3) to be paid for 
the year by him or, where he is the 
spouse and a qualified relation of an 
eligible individual for the year (within 
the meanings assigned by subsection 
122.4(1)), by that individual, as the 


case may be, if that amount were 10 


calculated by reference to the infor- 


«b.1) de 25 % de l’excédent éventuel 
(i) du montant qui serait réputé, en 
vertu du paragraphe 122.4(3), versé 
pour l’année soit par cette personne, 
soit, si celle-ci est le conjoint proche 5 
admissible d’un particulier admissible 
— au sens du paragraphe 122.4(1) — 
pour l’année, par ce particulier, sil 
était calculé a partir des renseigne- 
ments fournis dans le formulaire 10 
réglementaire produit pour l’année 


mation provided in the prescribed conformément au paragraphe 
form filed for the year pursuant to 122.4(3), 
subsection 122.4(3) sur 


exceeds 
(ii) the amount that is deemed by 
subsection 122.4(3) to be paid for the 
year by him or the eligible individual 
of whom he is the spouse, as the case 
may be,” 


(2) Section 163 of the said Act is further 


15 


(ii) le montant réputé, en vertu du1l5 
paragraphe 122.4(3), versé pour l’an- 
née soit par cette personne, soit par le 
particulier admissible dont elle est le 
conjoint,» 


(2) L’article 163 de la méme loi est modi- 20 


35 Eviz. Il 


fié par insertion, aprés le paragraphe (2.1), 
de ce qui suit : 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2.1) thereof, the following 
subsection: 


Faux énoncés et 
omissions 


False statement 


sta «(2.2) Toute personne qui, sciemment 
or Omissions 


(2.2) Every person who, knowingly, or 25 


under circumstances amounting to gross 
negligence has made or has participated 
in, assented to or acquiesced in the making 
of, a false statement or omission in any 
renunciation that is effective as of a par- 30 
ticular date and that is made under any of 
subsections 66(10) to (10.3), (12.6), 
(12.62) and (12.64) is liable to a penalty 
of 25% of the amount, if any, by which 


(a) the amount set out in the renuncia- 35 
tion in respect of Canadian exploration 
expenses, Canadian development 
expenses or Canadian oil and gas prop- 
erty expenses 


exceeds 


40 


(6) the amount in respect of Canadian 
exploration expenses, Canadian develop- 
ment expenses or Canadian oil and gas 
property expenses, as the case may be, 
that the corporation was entitled under 45 
the subsection to renounce as of that 
particular date.” 


ou dans des circonstances qui justifient 
Yimputation d’une faute lourde, fait un 25 
faux énoncé ou une omission dans une 
renonciation, prenant effet a une date 
donnée, faite en vertu d’un des paragra- 
phes 66(10) 4 (10.3), (12.6), (12.62) ou 
(12.64), ou qui participe, consent ou 30 
acquiesce a ce faux énoncé ou 4a cette 
omission, est passible d’une pénalité cor- 
respondant a 25 % de l’excédent éventuel : 


a) du montant, indiqué dans la renon- 
ciation, au titre de frais d’exploration au 35 
Canada, de frais d’aménagement au 
Canada ou de frais a l’égard de biens 
canadiens relatifs au pétrole et au gaz, 

sur 


b) le montant au titre de frais d’explo- 40 
ration au Canada, de frais d’aménage- 
ment au Canada ou de frais a l’égard de 
biens canadiens relatifs au pétrole et au 
gaz auquel la corporation avait le droit 
de renoncer en vertu d’un de ces para- 45 
graphes a cette date donnée.» 
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surtax 


Foreign tax 
deduction 


Impot sur le revenu 


(3) Subsection (1) is applicable to the 
1986 and subsequent taxation years. 


66. (1) Subsection 164(5) of the said Act 
is amended by striking out the word “or” at 
the end of paragraph (h) thereof, by adding 
the word “or” at the end of paragraph (h.1) 
thereof and by adding thereto, immediately 
after paragraph (h.1) thereof, the following 
paragraph: 


5 


“(h.2) the deduction of an amount 10 


under subsection 120.2(2) in respect of 
his minimum tax for a subsequent taxa- 
tion year,” 


(2) Subsection 164(5.1) of the said Act is 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1986 et suivantes. 


66. (1) Le paragraphe 164(5) de la méme 
loi est modifié par suppression du mot «ou» a 
la fin de l’alinéa h), par adjonction de ce mot 
a la fin de l’alinéa h.1) et par insertion, aprés 
cet alinéa, de ce qui suit : 


«h.2) la déduction d’un montant, en 
application du paragraphe 120.2(2), a 


’égard de l’impét minimum du contri- 10 


buable pour une année d’imposition 
ultérieure,» 


(2) Le paragraphe 164(5.1) de la méme loi 


amended by striking out the word “or” at the 15 est modifié par suppression du mot «ou» a la 


end of paragraph (h) thereof, by adding the 
word “or” at the end of paragraph (h.1) 
thereof and by adding thereto, immediately 
after paragraph (h.1) thereof, the following 
paragraph: 


“(h.2) the deduction of an amount 
under subsection 120.2(2) in respect 
of his minimum tax for a subsequent 
taxation year,” 


20 


(3) Subsections (1) and (2) are applicable 25 


to taxation years commencing after 1983. 


67. (1) Subsections 180.1(1) to (3) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“180.1 (1) Every individual liable to30 


pay tax under Part I for a taxation year 
shall pay a tax equal to 3% of his tax 
payable under Part I for the year. 


(1.1) There may be deducted from the 


tax otherwise payable under this Part for a 35 


taxation year by an individual the amount, 
if any, by which 


(a) the aggregate of all amounts that 
would be 


(i) deductible by him under section 40 


126 for the year, or 

(ii) his special foreign tax credit for 
the year determined under section 
127.54, 


fin de l’alinéa h), par insertion de ce mot a lal5 


fin de l’alinéa h.1) et par insertion, aprés cet 
alinéa, de ce qui suit : 


«h.2) la déduction d’un montant, en 
application du paragraphe 120.2(2), a 


Végard de l’impét minimum du con- 20 


tribuable pour une année d’imposition 
ultérieure,» 
(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition commengant aprés 
1983. 


67. (1) Les paragraphes 180.1(1) a (3) de 
la méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit : 


«180.1 (1) Tout particulier redevable 


d’un impét en vertu de la partie I pour une 30 


année d’imposition doit payer une surtaxe 
au taux de 3 % sur cet impéot. 


(1.1) Est déductible de la surtaxe paya- 
ble en vertu de la présente partie pour une 


année d’imposition par un particulier l’ex- 35 


cédent éventuel 


a) du total des montants qui seraient 
soit déductibles en vertu de l’article 126 
par le particulier pour l’année, soit son 


crédit spécial pour impdéts étrangers 40 


pour l’année calculé selon |l’article 
127.54, si tout renvoi dans l’article 126 
a limpdt payable par ailleurs pour l’an- 
née en vertu de la partie I par le particu- 


121 


Surtaxe des 


Crédit pour 
impéot étranger 
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122 


Meaning of tax 
payable under 
Part I 


Estimate of tax 


Income Tax 


if the references in section 126 to “the 
tax for the year otherwise payable under 
this Part by him” were read as “the 
aggregate of the tax for the year other- 
wise payable under this Part by him and 5 
the tax for the year that would be pay- 
able by him under Part IJ.1 but for sub- 
section 180.1(1.1)” 


exceeds 


(b) the aggregate of all amounts 10 
deductible by him under section 126 for 
the year and his special foreign tax 
credit for the year determined under 
section 127.54. 


(2) For the purposes of subsection (1), 15 
the tax payable under Part I by an 
individual for a taxation year is the 


amount, if any, by which 

(a) where section 119 is applicable in 
computing his tax payable for the year, 20 
the amount that would be his average 
tax for the year of averaging, as deter- 
mined under paragraph (1)(d) thereof, 

if the expression “deductible under sub- 
section 127(5)” in that paragraph were 25 
read as “added under subsection 120(1) 

or deductible under sections 122.3, 126, 
127 and 127.2 to 127.4”, and 


(6) in any other case, the amount that 
would be his tax payable under that 30 
Part for the year if that Part were read 
without reference to subsections 120(1) 
and (3.1) and sections 122.3, 126, 127 
and 127.2 to 127.4 


exceeds 35 


(c) where the individual was throughout 
the year a mutual fund trust, the least of 
the amounts determined under clauses 
132(4)(b)(i)(A) to (C) in respect of the 
trust for the year, and 40 


(d) in any other case, nil. 


(3) Every individual required by section 
150 to file a return of income for a taxa- 
tion year shall in the return estimate the 
amount of tax payable by him under this 45 
Part for the year.” 


lier était remplacé par un renvoi au total 
de l’impét payable par ailleurs pour 
l'année en vertu de la partie I et de la 
surtaxe payable pour l’année en vertu de 
la présente partie, abstraction faite du 5 
présent paragraphe, par le particulier 

sur 


b) le total des montants déductibles en 
vertu de l’article 126 par le particulier 
pour l’année et de son crédit spécial 10 
pour imp6ts étrangers pour l’année cal- 
culé selon l’article 127.54. 


(2) Pour lapplication du paragraphe 
(1), Pimpét dont est redevable un particu- 
lier en vertu de la partie I pour une année 15 
d’imposition correspond a l’excédent éven- 
tuel 


partie | 


a) dans le cas ot l’article 119 s’applique 
au calcul de l’impét payable par le parti- 
culier pour l’année, du montant qui20 
serait son impét moyen pour l’année 
d’établissement de la moyenne calculé 
selon l’alinéa 119(1)d) si la mention 
«déductible pour l’année en vertu du 
paragraphe 127(5)» y était remplacée 25 
par la mention «ajouté pour l’année en 
vertu du paragraphe 120(1) ou déducti- 
ble pour l’année en vertu des articles 
122.3, 126,427 et 1272-4127 Ay 


b) dans les autres cas, du montant qui 30 
serait ’impdét payable par le particulier 
pour l’année en vertu de la partie I s’il 
n’était pas tenu compte des paragraphes 
120@)Hetn(Sel net) deswarticlesw#l22:3; 
126; 027 etal27:2 anlQ7Ay 3S 


sur 


c) dans le cas d’un particulier qui est 
tout au long de l’année une fiducie de 
fonds mutuels, le moindre des montants 
déterminés a son égard pour l’année aux 40 
divisions 132(4)b)(i)(A) a (C), 


d) dans les autres cas, zéro. 


(3) Tout particulier tenu par l’article 
150 de produire une déclaration de revenu 
pour une année d’imposition doit estimer, 45 
dans cette déclaration, la surtaxe qu'il doit 


la surtaxe 


35 Ker if 


Impot payable 
en vertu de la 


Estimation de 
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payer en vertu de la présente partie pour 
lannée.» 


(2) Subsection (1) is applicable to the (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
1986 and subsequent taxation years except années d’imposition 1986 et suivantes. Tou- 
that, in its application to the 1986 taxation _ tefois, pour son application a l’année d’impo- 5 
year, subsection 180.1(1) of the said Act, as sition 1986, le paragraphe 180.1(1) de la 
enacted by subsection (1), shall be read as 5 méme loi, édicté par le paragraphe (1), est 


follows: remplacé par ce qui suit : 
“180.1 (1) Every individual liable to «180.1 (1) Tout particulier redevable 
pay tax under Part I for a taxation year d’un impét en vertu de la partie I pour une 10 
shall pay a tax equal to the aggregate of année d’imposition doit payer une surtaxe : 
(a) 1%% of his tax payable under Part I 10 a) au taux de 1 4% % sur cet impdt; 
for the year, b) au taux de 5% sur l’excédent éven- 
(6) 5% of the amount, if any, by which tuel de cet impdt sur 6 000 $; et 
his tax payable under Part I for the year c) au taux de 5% sur l’excédent éven- 15 
exceeds $6,000, and tuel de cet impét sur 15 000 $.» 


(c) 5% of the amount, if any, by which 15 
his tax payable under Part I for the year 
exceeds $15,000.” 


68. Paragraph 181(1)(a) of the said Act is 68. L’alinéa 181(1)a) de la méme loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 
“(a) 124% of the aggregate of taxable «a) 12%% du total des dividendes 
dividends paid by the corporation in the imposables versés par la corporation 20 
year and before 1987 and at a time dans l’année et avant 1987, 4 une date 
when the corporation was not exempt ou elle n’était pas exonérée de l’impdot en 
from tax under Part I, other than tax- 25 vertu de la partie I, a l’exception des 
able dividends paid in respect of a small dividendes imposables versés au titre 
business development bond to a person d’une obligation pour le développement 25 
with whom the corporation was dealing de la petite entreprise 4 une personne 
at arm’s length, and” avec laquelle la corporation n/’avait 


aucun lien de dépendance,» 


69. (1) Part II of the said Act is repealed. 30 69. (1) La partie II de la méme loi est 
abrogée. 30 
(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
respect to taxes payable for taxation years impdts payables pour les années d’imposition 
commencing after 1986. commengant aprés 1986. 


70. (1) Section 184 of the said Act is 70. (1) L’article 184 de la méme loi est 
amended by adding thereto, immediately 35 modifié par insertion, aprés le paragraphe 35 
after subsection (3.1) thereof, the following (3.1), de ce qui suit : 


subsection: 

Idem (3.2) Where a corporation has elected «(3.2) Dans le cas ot une corporation a Idem 
in accordance with subsection 83(2) in fait le choix prévu au paragraphe 83(2) 
respect of the full amount of any dividend 40} concernant le montant total d’un dividende 
that became payable by it at a particular devenu payable par elle 4 une date donnée 40 
time after December 3, 1985 and before postérieure au 3 décembre 1985 et anteé- 


1986 and the corporation made a reason- rieure au 1* janvier 1986, ov elle a fait un 
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Concurrence 
with election 


Penalty 


Income Tax 


able attempt to correctly determine its 
capital dividend account immediately 
before the particular time and all or any 
portion of the dividend is an excess 
referred to in subsection (2), if 


(a) the corporation so elects under this 
subsection not later than 90 days after 
the later of 
(i) the day on which this subsection 
comes into force, and 
(11) the day on which the Minister 
notifies the corporation by registered 
letter that it has an excess referred to 
in subsection (2) in respect of the 
dividend, and 


(b) the penalty referred to in subsection 
(5) in respect of such election is paid by 
the corporation at the time the election 
under this subsection is made, 


the following rules apply: 


(c) all or such portion of the dividend as 
the corporation may claim shall, for the 
purposes of this Act, be deemed not to 
be a dividend but to be a loan made at 
the particular time by the corporation to 
the persons who received all or any por- 
tion of the dividend if the full amount of 
such loan is repaid to the corporation 
before such date as is stipulated by the 
Minister and the corporation satisfies 
such terms and conditions as are speci- 
fied by the Minister, and 


(d) sections 15 and 80.4 do not apply to 
such a loan.” 


(2) Subsections 184(4) and (5) of the said 


Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(4) An election under subsection (3), 
(3.1) or (3.2) is not valid unless it is made 
with the concurrence of the corporation 
and all the shareholders who received or 
were entitled to receive all or any portion 
of the dividend in respect of which a tax 
would, but for subsection (3), (3.1) or 
(3.2), be payable under this Part or under 
Part I and whose addresses were known to 
the corporation. 


(5) The penalty in respect of an election 
under subsection (3.1) or (3.2) in relation 


10 


IS 


20 


Zo 


30 


SD 


40 


45 


effort raisonnable pour calculer correcte- 
ment le montant de son compte de dividen- 
des en capital immédiatement avant cette 
date donnée et ot la totalité ou une partie 
du dividende est un excédent visé au para- 
graphe (2), 
a) si la corporation en fait le choix au 
plus tard le 90° jour suivant : 
(i) la date d’entrée en vigueur du pré- 
sent paragraphe, ou 
(ii) la date ot le ministre informe la 
corporation, par lettre recommandeée, 
qu’elle a un excédent visé au paragra- 
phe (2) a l’égard du dividende, si cette 
date est postérieure, et 
b) si la pénalité relative a ce choix, 
prévue au paragraphe (5), est payée par 
la corporation a la date du choix, 
les régles suivantes s’appliquent : 


c) la totalité ou la partie du dividende 20 


que la corporation choisit est réputée, 
pour l’application de la présente loi, ne 
pas étre un dividende mais étre un prét 
consenti a la date donnée par la corpora- 


tion aux personnes qui ont recu la tota- 25 


lité ou une partie du dividende dans la 
mesure ou le montant total du prét est 
remboursé a la corporation avant la date 
fixée par le ministre et ot la corporation 


remplit les conditions fixées par le 30 


ministre; 
d) les articles 15 et 80.4 ne s’appliquent 
pas a un tel prét.» 


(2) Les paragraphes 184(4) et (5) de la 


méme loi sont abrogés et remplacés par ce 35 
qui suit : 


«(4) Pour étre valide, le choix prévu au 
paragraphe (3), (3.1) ou (3.2) doit étre 
fait avec l’assentiment de la corporation et 


de tous les actionnaires, dont la corpora- 40 


tion connaissait les adresses, qui ont recu 
ou qui avaient le droit de recevoir la tota- 
lité ou une partie du dividende sur lequel 
un impdot serait, sans le paragraphe (3), 


(3.1) ou (3.2), payable en vertu de la 45 


présente partie ou de la partie I. 


(5) La pénalité relative 4 un choix fait 
en vertu du paragraphe (3.1) ou (3.2), 
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approuver par 
les actionnaires 


Pénalité 
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Taxes payable 
on certain 
taxable 
dividends 


Presumption 


Impét sur le revenu 


to a particular dividend is an amount equal 

to the product obtained when $500 is mul- 
tiplied by the proportion that the number 
of months or parts of months during the 
period commencing on the day the divi- 5 
dend became payable and ending on the 
day on which that election was made is of 
Pai 


71. (1) All that portion of subsection 


125 


concernant un dividende donné est égale 
au produit de 500 $ par le rapport entre le 
nombre de mois ou parties de mois écoulés 
depuis la date ou le dividende est devenu 
payable jusqu’a la date du choix et 12.» " 


71. (1) Le passage du paragraphe 186(1) 


186(1) of the said Act preceding paragraph 10de la méme loi qui précéde l’alinéa a) est 


(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“186. (1) Every corporation (in this 
section referred to as the “particular cor- 
poration”) that was, at any time in al5 
taxation year, a corporation (other than a 
private corporation) resident in Canada 
and controlled directly or indirectly in any 
manner whatever, whether by virtue of a 
beneficial interest in one or more trusts or 20 
otherwise, by or for the benefit of an 
individual (other than a trust) or a related 
group of individuals (other than trusts) (in 
this Part referred to as a “subject corpora- 
tion’’) or a private corporation shall, on or 25 
before the last day of the third month after 
the end of the year, pay a tax under this 
Part for the year equal to 1/3 of the 
amount, if any, by which the aggregate of” 


(2) Subparagraph 186(1)(6)(i) of the said 30 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) 3 times the dividend refund of 
the payer corporation for its taxation 
year in which it paid the dividend,” 35 


(3) All that portion of subsection 186(5) 
of the said Act preceding paragraph (d) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(5) A corporation that was at the end 40 
of a taxation year commencing after 
November 12, 1981 a subject corporation 
or a private corvoration that was at any 
time in the year a subject corporation 
shall, for the purposes of paragraphs 45 
87(2)(aa) and 88(1)(e.5) and section 129, 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«186. (1) Toute corporation (appelée — !mpét payable 
«corporation donnée» au présent article) 10 Sividendes 
qui, a une date quelconque d’une année __ imposables 
d’imposition, était une corporation privée 

ou était une corporation dite «assujettie» 

dans la présente partie — autre qu’une 
corporation privée — résidant au Canada 15 

et contrélée directement ou indirectement 

de quelque maniére que ce soit, au moyen 

d’une participation dans une ou plusieurs 

fiducies ou autrement par un particulier 

(autre qu’une fiducie) ou un groupe lié de 20 
particuliers (autres que des fiducies) ou a 

son profit, est redevable, au plus tard le 

dernier jour du troisiéme mois suivant la 

fin de l’année, d’un impét en vertu de la 

présente partie pour l’année égal au tiers 25 

de la fraction éventuelle du total» 


(2) Le sous-alinéa 186(1)b)(i) de la méme 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(i) de trois fois le montant du rem- 
boursement au titre de dividendes 30 
recu par la corporation payante pour 
son année d’imposition ou elle a versé 

le dividende,» 


(3) Le passage du paragraphe 186(5) qui 


précéde l’alinéa 5) est abrogé et remplacé 35 
par ce qui suit: 


«(5) Une corporation qui était, 4 la fin — Présomption 
d'une année d imposition commengant 

aprés le 12 novembre 1981, une corpora- 

tion assujettie ou une corporation privée 40 

qui, 4 une date quelconque de l’année, 

était une corporation assujettie est réputée, 

aux fins des alinéas 87(2)aa) et 88(1)e.5) 
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Income Tax 


be deemed to have been a private corpora- 
tion at the times in the year that it was a 
subject corporation, except that its refund- 
able dividend tax on hand at the end of the 
year shall be deemed to be the amount, if 5 


any, by which the aggregate of 
(a) the aggregate of the taxes under 
this Part payable by the corporation for 
the year and any previous taxation years 
ending after it last became a subject 10 
corporation, and 
(a.1) the amount, if any, of the corpora- 
tion’s addition at December 31, 1986 of 
refundable dividend tax on hand (within 
the meaning assigned by subsection 15 
129G:3)), 


exceeds” 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 


et de l’article 129, avoir été une corpora- 
tion privée aux dates de l’année auxquelles 
elle était une corporation assujettie, sauf 
que son impdét en main remboursable au 
titre de dividendes a la fin de l’année est 5 
réputé étre l’excédent éventuel du total des 
montants suivants : 


a) le total des impdts payables par la 
corporation en vertu de la présente 
partie pour l’année et pour toute année 10 
d’imposition antérieure se terminant 
aprés la date a laquelle la corporation 
est devenue pour la derniére fois une 
corporation assujettie, 


a.l1) le montant éventuellement ajouté 15 
au 31 décembre 1986 a l’impét en main 
remboursable au titre de dividendes de 
la corporation, au sens du paragraphe 
129(3.3), 

sur» 


20 
(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


with respect to taxable dividends received in aux dividendes imposables recus au cours des 
the 1987 and subsequent taxation years 20 années d’imposition 1987 et suivantes. Tou- 
except that, for a taxation year commencing _ tefois, pour une année d’imposition commen- 
before 1987 and ending after 1986, the fol- cant avant 1987 et se terminant aprés 1986, 25 
lowing rules apply: les régles suivantes s’appliquent : 


(a) in their application to amounts 
described in paragraphs 186(1)(a) and (6) 25 
of the said Act that are received by the 
corporation in the year and before 1987, 
the reference in subsection 186(1) of the 
said Act to “1/3” and the reference in 
subparagraph (b)(i) thereof to “3” shall be 30 
read as references to “1/4” and “4” 
respectively; and 


(6) amounts deducted by the corporation 
under paragraph 186(1)(c) or (d) of the 


said Act for the year shall ao 


(i) be deemed to have been deducted in 
respect of amounts described in para- 
graphs 186(1)(a) and (6) thereof that 
were received by the corporation in the 


year and after 1986, and 40 


(ii) to the extent that the amounts 
deducted exceed the amounts referred to 
in subparagraph (i), be deemed to have 
been deducted in respect of amounts 
described in paragraphs 186(1)(a) and 45 
(b) thereof that were received by the 
corporation in the year and before 1987. 


a) pour l’application des paragraphes (1) 

et (2) aux montants, visés aux alinéas 
186(1)a) et b) de la méme loi, recus par la 
corporation dans l’année et avant 1987, les 30 
mentions «tiers» au paragraphe 186(1) de 

la méme loi, édicté par le paragraphe (1), 

et «trois fois» au sous-alinéa 186(1)b)(i) de 

la méme loi, édicté par le paragraphe (2), 
sont remplacées respectivement par les 35 
mentions «quart» et «quatre fois»; 


b) les montants déduits par la corporation 
selon l’alinéa 186(1)c) ou d) de la méme 
loi pour l’année sont : 


(i) d’une part, réputés déduits au titre 40 
des montants, visés aux alinéas 186(1)a) 

et b) de la méme loi, que la corporation 

a recus dans l’année et aprés 1986, 

(ii) d’autre part, réputés déduits au titre 

de montants, visés aux alinéas 186(1)a) 45 
et b) de la méme loi, que la corporation 
a recus dans l’année et avant 1987, dans 
la mesure ou les montants déduits 
dépassent les montants visés au sous-ali- 
néa (i). 
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(5) Subsection (3) is applicable with (5) Le paragraphe (3) s’applique aux 
respect to the 1987 and subsequent taxation années d’imposition 1987 et suivantes. 
years. 


72. (1) Subsection 204.2(1) of the said 72. (1) Le paragraphe 204.2(1) de la 
Act is amended by adding the word “and” at 5 méme loi est modifié par adjonction du mot 
the end of paragraph (c) thereof and by «et» a la fin de l’alinéa c) et par abrogation 5 
repealing paragraphs (d) and (e) thereof and _ des alinéas d) et e), qui sont remplacés par ce 


substituting the following therefor: qui suit : 
“(d) the greater of $5500 and the «d) du plus élevé de 5 500 § ou du mon- 
amount the taxpayer is entitled tol0 tant que le contribuable a droit de 
deduct in computing his income for the déduire dans le calcul de son revenu 10 
year in respect of those payments.” pour l’année relativement 4 ces verse- 
ments.» 


(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux ver- 
respect to payments made to a registered sements faits aprés 1985 a des régimes enre- 
retirement savings plan after 1985. 15 gistrés d’épargne-retraite. 15 


73. (1) The definition “foreign property” 73. (1) La définition de «bien étranger, 
in subsection 206(1) of the said Act is au paragraphe 206(1) de la méme loi, est 
amended by adding thereto, immediately modifiée par insertion, aprés l’alinéa d), de 
after paragraph (d) thereof, the following ce qui suit: 

20 


paragraph: 
“(d.1) any share of the capital stock of «d.1) action du capital-actions d’une 20 
or any debt obligation issued by a corporation canadienne ou titre de 
Canadian corporation, if shares of the créance émis par une corporation cana- 
corporation may reasonably be con- dienne, s'il est raisonnable de fonder 


sidered to derive their value, directly or 25 
indirectly, primarily from _ portfolio 
investments in property that is foreign 
property, but not including a share of a 
corporation listed on a prescribed stock 
exchange in Canada that is of a class of 30 
the capital stock of the corporation no 
share of which has been issued after 
December 4, 1985 (otherwise than pur- 
suant to an agreement in writing entered 
into before 5:00 p.m. Eastern Standard 35 
Time on December 4, 1985),”’ 


(2) All that portion of the definition 


“small business property” in subsection 
206(1) of the said Act following paragraph 
(d) thereof is repealed and the following 40 
substituted therefor: 


“where the taxpayer is 


(e) a prescribed person in respect of the 
property, or 

(f) the first person (other than a broker 45 
or dealer in securities) to have acquired 


principalement la valeur des actions de 

la corporation, directement ou indirecte- 25 
ment, sur des placements de portefeuille 
en biens étrangers, a l’exclusion d’une 
action d’une corporation cotée a une 
bourse de valeurs canadienne prescrite 
qui fait partie d’une catégorie du capi- 30 
tal-actions de la corporation dont 
aucune action n’est émise aprés le 4 
décembre 1985 (autrement que confor- 
mément a une convention écrite conclue 
avant 17 heures, heure normale de 1’Est, 35 
le 4 décembre 1985);» 


(2) Le passage de la définition de «bien de 
petite entreprise», au paragraphe 206(1) de 
la méme loi, qui précéde l’alinéa a) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 40 


«bien de petite entreprise» Bien qu’un con- _ «bien de petite 
entreprise» 


tribuable — qui est soit une personne = “smai/ business 
visée par réglement, soit la premiére — property” 


personne, a l’exception d’un courtier en 
valeurs, a l’acquérir si le bien lui appar- 45 
tient depuis sans interruption — 
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Definitions 


“carved-out 
income” 
«revenus 
miniers et 
pétroliers» 


Income Tax 


the property and the taxpayer has 
owned the property continuously since it 
was so acquired.” 


(3) Subsection (1) is applicable in respect 


acquiert a une date postérieure au 31 
octobre 1985 et qui, a cette date, est :» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 


of shares and indebtedness acquired after 5 actions et titres de créance acquis aprés le 4 


December 4, 1985, otherwise than pursuant 
to an agreement in writing entered into 
before 5:00 p.m. Eastern Standard Time on 
December 4, 1985. 


(4) Subsection (2) is applicable with 10 
respect to periods occurring after October 
31, 1985. 


74. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
208 thereof, the following Part: 


“PART XII.1 
TAX ON CARVED-OUT INCOME 


209. (1) For the purposes of this Part, 


“carved-out income” of a person for a 
taxation year from a carved-out prop- 
erty means the amount, if any, by which 

(a) his income for the year attribut- 20 
able to the property computed under 
Part I on the assumption that in com- 
puting that income no deduction was 
allowed under section 20 (other than 

a deduction under paragraph 25 
20(1)(v.1)), subdivision e of Division 

B of Part I or section 104, 


exceeds the aggregate of 
(b) the amount deducted under sub- 
section 66.4(2) in computing his 30 
income for the year to the extent that 
it may reasonably be considered to be 
attributable to the property, and 
(c) to the extent that the property is 
an interest in a bituminous sands 35 
deposit, oil sands deposit or oil shale 
deposit, the amount deducted under 
subsection 66.2(2) in computing his 
income for the year to the extent that 
it may reasonably be considered to be 40 
attributable to the cost of that 
interest; 


décembre 1985, autrement que conformé- 
ment a une convention écrite conclue avant 
17 heures, heure normale de |’Est, le 4 
décembre 1985. 


(4) Le paragraphe (2) s’applique aux 
périodes postérieures au 31 octobre 1985. 


74. (1) La méme loi est modifiée par 
insertion, aprés l’article 208, de ce qui suit : 


«PARTIE XIL.1 


IMPOT SUR LES REVENUS MINIERS 
ET PETROLIERS TIRES DE BIENS 


RESTREINTS 
209. (1) Les définitions qui suivent 


s’appliquent a la présente partie. 
«bail initial» Contrat par lequel un droit, 


permis ou privilége pour |’exploration, le 
forage ou l’enlévement du pétrole, du 
gaz naturel ou des hydrocarbures appa- 
rentés au Canada ou pour la prospec- 


35. BLIZ4 


10 


Définitions 


«bail initial» 
I 5 “head lease” 


tion, l’exploration, le forage ou |’extrac- 20 


tion de minéraux dans une ressource 
minérale au Canada, est accordé : 
a) soit par Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province; 


b) soit par un autre propriétaire que 25 


Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province, pour une durée d’au 
moins 10 ans. 


«bien restreint» L’un des biens suivants 


d’une personne : 
a) un bien qui est un avoir minier 
canadien, restreint par une des limites 
suivantes : 
(i) la totalité, ou presque, du mon- 


«bien restreint» 
“carved-out 
property” 


tant que la personne a le droit ou 35 


peut devenir en droit de recevoir 
sur le bien peut raisonnablement 
étre considérée comme limitée a un 
maximum ou a un montant calcula- 
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(i) all or substantially all of the 
amount that the person is or may 5 
become entitled to receive in 
respect of the property may reason- 
ably be considered to be limited to 
a maximum amount or to an 
amount determinable by reference 10 
to a stated quantity of production 
from a mineral resource or an 
accumulation of petroleum, natural 
gas or related hydrocarbons, 
(ii) the period of time during which 15 
his interest in the income attribut- 
able to the property may reason- 
ably be expected to continue is 
(A) where the property is a head 
lease or may reasonably be con- 20 
sidered to derive from a head 
lease, less than the lesser of 10 
years and the remainder of the 
term of the head lease, and 
(B) in any other case, less than 25 
10 years, 
(iii) his interest in the income 
attributable to the property, 
expressed as a percentage of pro- 
duction for any period, may reason- 30 
ably be expected to be reduced 
substantially, 
(A) where the property is a head 
lease or may reasonably be con- 
sidered to derive from a head 35 
lease, at any time before 
(1) the expiry of a period of 10 
years commencing when the 
property was acquired, or 
(II) the expiry of the term of 40 
the head lease, 
whichever occurs first, and 
(B) in any other case, at any 
time before the expiry of a period 
of 10 years commencing when 45 
the property was acquired, or 
(iv) another person has a right 
under an arrangement to acquire, 
at any time, the property or a por- 
tion thereof or a similar property 50 
from the person and it is reasonable 


“carved-out “carved-out property” of a person means ble en fonction d’un volume établi 

ropert . . 

ey es (a) a Canadian resource property de production provenant d'une res- 
where source minérale ou d’un gisement 


de pétrole, de gaz naturel ou d’hy- 
drocarbures apparentés, a 
(ii) la durée du droit de la personne 
au revenu attribuable au _ bien 
devrait raisonnablement étre infé- 
rieure : 

(A) a 10 ans ou a la durée non 10 

écoulée du bail initial si cette 

durée est inférieure a 10 ans, 
dans le cas d’un bien qui est un 
bail initial ou qui peut étre rai- 

sonnablement considéré comme 15 

en découlant, 

(B) a 10 ans, dans les autres cas, 
(iii) le droit de la personne au 
revenu attribuable au bien — 
exprimé en pourcentage de produc- 20 
tion pour une période donnée — 
devrait raisonnablement étre réduit 
de fagon importante a une des dates 
suivantes : 

(A) a une date antérieure soit au 25 

terme de la période de 10 ans 

commengant a la date d’acquisi- 
tion du bien, soit au terme de la 
durée du bail initial si ce terme 

est antérieur 4 l’autre, dans le cas 30 

d’un bien qui est un bail initial 

ou qui peut étre raisonnablement 
considéré comme en découlant, 

(B) a une date antérieure au 

terme de la période de 10 ans 35 

commengant a la date d’acquisi- 

tion du bien, dans les autres cas, 

(iv) un droit d’acquérir de la per- 
sonne, a une date quelconque, tout 
ou partie du bien ou un bien sem- 40 
blable est 4 une autre personne en 
vertu d’un mécanisme dont il est 
raisonnable de considérer qu’un des 
principaux objets — ou un des prin- 
cipaux objets d’une série d’opéra- 45 
tions ou d’événements dont ce 
mécanisme fait partie — consiste a 
réduire ou reporter l’impét payable 
en vertu de la présente partie, abs- 
traction faite du présent sous-ali- 50 
néa; 
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Income Tax 


to consider that one of the main 
reasons for the arrangement, or any 
series of transactions or events that 
includes the arrangement, was to 
reduce or postpone tax that would, 5 
but for this subparagraph, be pay- 
able under this Part, or 
(6) an interest in a partnership or 
trust that holds a Canadian resource 
property where it is reasonable to con- 10 
sider that one of the main reasons for 
the existence of the interest is to 
reduce or postpone the tax that 
would, but for this paragraph, be pay- 
able under this Part, tS 


but does not include 


(c) an interest in respect of a prop- 
erty that was acquired by the person 
under an agreement solely in con- 
sideration of his undertaking to incur 20 
Canadian exploration expense or 
Canadian development expense in 
respect of the property, 

(d) a particular property acquired by 
the person under an arrangement 25 
solely as consideration for the sale of 

a Canadian resource property (other 
than a property that, immediately 
before the sale was a carved-out prop- 
erty of the person) that relates to the 30 
particular property except where it is 
reasonable to consider that one of the 
main reasons for the arrangement, or 
any series of transactions or events 
that includes the arrangement, was to 35 
reduce or postpone tax that would, 
but for this paragraph, be payable 
under this Act, 

(e) a property retained or reserved by 
the person out of a Canadian resource 40 
property (other than a property that, 
immediately before the transaction by 
which the retention or reservation is 
made, was a carved-out property of 
the person) that was disposed of by 45 
him except where it is reasonable to 
consider that one of the main reasons 
for the retention or reservation, or any 
series of transactions or events in 
which the property or interest was 50 
retained or reserved, was to reduce or 


b) une participation dans une société 
ou fiducie qui détient un avoir minier 
canadien, participation dont il est rai- 
sonnable de considérer qu’un des prin- 
cipaux objets consiste 4 réduire ou 5 
reporter l’impdt payable en vertu de 
la présente partie, abstraction faite du 


présent alinéa; 


un bien restreint ne comprend pas 
toutefois : 10 


c) un droit dans un bien que la per- 
sonne n’acquiert par convention que 
contre engagement de sa part d’enga- 
ger, en ce qui concerne ce bien, des 
frais d’exploration au Canada ou des 15 
frais d’aménagement au Canada; 

d) un bien que la personne n’acquiert 
par un mécanisme qu’en contrepartie 
de la vente d’un avoir minier canadien 
— 4a l’exclusion d’un bien qui, juste 20 
avant la vente, était un bien restreint 
de cette personne — lié au bien, sauf 
s'il est raisonnable de _ considérer 
qu’un des principaux objets de ce 
mécanisme — ou un des principaux 25 
objets d’une série d’opérations ou 
d’événements dont ce mécanisme fait 
partie — consiste a réduire ou repor- 
ter limpdt payable en vertu de la 
présente loi, abstraction faite du pré- 30 
sent alinéa; 

e) un bien que la personne garde ou 
met de cété sur un avoir minier cana- 
dien — 4a lexclusion d’un bien qui, 
juste avant l’opération par laquelle le 35 
bien est gardé ou mis de cété, était un 
bien restreint de cette personne — 
dont elle dispose, sauf s’il est raison- 
nable de considérer que |’un des prin- 
cipaux objets de cette opération ou 40 
dune série d’opérations ou d’événe- 
ments dont cette opération fait partie 
consiste a réduire ou reporter l’impét 
payable en vertu de la présente loi, 
abstraction faite du présent alinéa; 45 
f) un bien que la personne acquiert 
d’un contribuable avec qui elle a un 
lien de dépendance 4 la date d’acqui- 
sition et que ce contribuable ou une 
personne avec qui celui-ci avait un 50 
lien de dépendance avait acquis con- 
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postpone tax that would, but for this 
paragraph, be payable under this Act, 
(f) a property acquired by the person 
from a taxpayer with whom the 
person did not deal at arm’s length at 5 
the time of the acquisition and the 
property was acquired by the taxpay- 
er or a person with whom the taxpay- 
er did not deal at arm’s length 
(i) pursuant to an agreement in 10 
writing to do so entered into before 
July 20, 1985, or 
(ii) under the circumstances 
described in paragraph (d), (e) or 


Impét sur le revenu 


A 


formément a une convention écrite 
conclue avant le 20 juillet 1985 ou 
dans une situation visée aux alinéas d) 
ou e) ou au présent alinéa, sauf s’il est 
raisonnable de considérer que l’un des 5 
principaux objets de l’acquisition du 
bien ou d’une série d’opérations ou 
d’événements dans le cadre de 
laquelle le bien est acquis, consiste a 
réduire ou reporter l’impét payable en 10 
vertu de la présente loi, abstraction 
faite du présent alinéa; 

g) un bien visé par réglement. 


this paragraph, 1 
except where it is reasonable to con- 
sider that one of the main reasons for 
the acquisition of the property, or any 
series of transactions or events in 
which the property was acquired, was 20 


«durée» La durée d’un bail initial en com- 
prend les renouvellements. 


«revenus miniers et pétroliers» S’entend, 
lorsqu’il s’agit des revenus miniers et 
pétroliers qu’une personne tire pour une 
année d’imposition de biens restreints, 
de l’excédent éventuel : 


15 


20 


to reduce or postpone tax that would, 


but for this paragraph, be payable 
under this Act, or 
(g) a prescribed property; 

“head lease” “head lease’ means a contract under 25 


«bail initial» 


which 
(a) Her Majesty in right of Canada 
or a province grants, or 
(b) an owner in fee simple, other than 
Her Majesty in right of Canada or a 30 
province, grants for a period of not 
less than 10 years 


any right, licence or privilege to explore 
for, drill for or take petroleum, natural 
gas or related hydrocarbons in Canada 35 
or to prospect, explore, drill or mine for 
minerals in a mineral resource in 
Canada; 


“term” 


cae “term” of a head lease includes all renewal 
«duree» 


periods in respect of the head lease. 40 


Tax (2) Every person shall pay a tax under 
this Part for each taxation year equal to 
50% of the aggregate of his carved-out 


a) du revenu de la personne pour 
année attribuable aux biens res- 
treints, calculé conformément a la 
partie I mais en supposant qu’aucun 
montant ne soit admis en déduction 25 
en vertu de l’article 20 — sauf l’alinéa 
20(1)v.1) —, de la sous-section e) de 

la section B de la partie I ou de 
Particle 104, 


sur le total : 30 


b) du montant déduit en vertu du 
paragraphe 66.4(2) dans le calcul du 
revenu de la personne pour l’année 
dans la mesure ou il est raisonnable 
de considérer ce montant comme 35 
attribuable aux biens restreints, et 

c) si des biens restreints sont des 
droits dans un gisement de sables 
bitumineux, de sables pétroliféres ou 
de schiste bitumineux, du montant 40 
déduit en vertu du _ paragraphe 
66.2(2) dans le calcul du revenu de la 
personne pour Il’année dans la mesure 
ou il est raisonnable de considérer ce 
montant comme attribuable au coit 45 
de ces droits. 


(2) Toute personne est redevable, dans 
le cadre de la présente partie et pour 
chaque année d’imposition, d’un impét au 
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«durée» 
“term” 


«revenus 
miniers et 
pétroliers» 
“carved-out 
income” 


Assujettisse- 
ment a l’impét 
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Return 


Payment of tax 


Provisions 
applicable to 
Part 


Partnerships 


Income Tax 


incomes for the year from carved-out 
properties. 


(3) Every person liable to pay tax under 
this Part for a taxation year shall file with 
the Minister, not later than the day on or 5 
before which he is or would be, if he were 
liable to pay tax under Part I for the year, 
required under section 150 to file a return 
of his income for the year under Part I, a 
return for the year under this Part in 10 
prescribed form containing an estimate of 
the amount of tax payable by him under 
this Part for the year. 


(4) Where a person is liable to pay tax 
for a taxation year under this Part, the 15 
person shall pay in respect of the year, to 
the Receiver General 


(a) on or before the last day of each 
month in the year, an amount equal to 
1/12 of the amount of tax payable by 20 
him under this Part for the year; and 


(b) the remainder, if any, of the tax 
payable by him under this Part for the 
year, on or before the end of the second 
month following the end of the year. Is, 


(5) Subsections 150(2) and (3) and sec- 
tions 152, 158 and 159, subsections 
161(1), (2) and (11), sections 162 to 167 
and Division J of Part I are applicable to 
this Part, with such modifications as the 30 
circumstances require. 


(6) For the purposes of subsection (1), a 
partnership shall be deemed to be a person 
and its taxation year shall be deemed to be 
its fiscal period.” 35 


(2) Subsection (1) is applicable with 


taux de 50% sur le total des revenus 
miniers et pétroliers qu’elle tire de biens 
restreints pour cette année. 


(3) La personne redevable de Timpot _Déclaration 


prévu par la présente partie pour une 5 
année d’imposition doit produire pour 
cette année au ministre la déclaration cor- 
respondant a la présente partie, au plus 
tard le jour ou elle est tenue, au plus tard, 
de produire une déclaration de revenu pour 10 
l'année en vertu de la partie I conformé- 
ment a l’article 150 ou en serait tenue si 
elle était redevable d’un impét en vertu de 
cette partie. Cette déclaration doit étre 
produite sur formulaire réglementaire et 15 
contenir une estimation de l’impdét dont la 
personne est redevable dans le cadre de la 
présente partie pour l’année. 


Calcul de 


(4) La personne redevable de limpdt = Calcul! 
impot 


4 4 e l 
prévu par la présente partie pour une 20 
année d’imposition doit payer au receveur 
général pour l’année : 

a) 1/12 de cet impét, au plus tard le 

dernier jour de chaque mois de l’année; 


b) le solde éventuel de cet impét, au 25 
plus tard a la fin du deuxiéme mois 
suivant la fin de l’année. 


Dispositions 


(5) Les paragraphes 150(2) et (3), les applicables 


articles 152, 158 et 159, les paragraphes 
161(1), (2) et (11), les articles 162 a 167 30 
et la section J de la partie I s’appliquent a 

la présente partie, avec les adaptations 
nécessaires. 

(6) Pour lapplication du paragraphe  Sociétés 
(1), une société est considérée comme une 35 
personne et son année d’imposition est 
réputée correspondre a son exercice finan- 
cier.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux biens 


35 Exiz. Il 


respect to property acquired after July 19,  restreints acquis aprés le 19 juillet 1985, 440 

1985, except property acquired before 1987 exclusion de ceux qui sont acquis avant 

by a person from a taxpayer pursuant to the 1987 d’un contribuable par une personne 

terms of an agreement in writing entered into 40 conformément 4 une convention de vente a 

by the taxpayer cette personne conclue par écrit par le 
(a) before July 20, 1985 for the sale of the contribuable : 


property to that person, or a) soit avant le 20 juillet 1985; 
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(b) after July 19, 1985 for the sale of the 
property to that person where the agree- 
ment is entered into in the same or sub- 
stantially the same terms as, and is intend- 
ed to replace an agreement in writing 
between the person and the taxpayer 


b) soit aprés le 19 juillet 1985, si les 
termes de la convention sont les mémes ou 
sensiblement les mémes que ceux d’une 
convention, qu’elle remplace, de vente a 
cette personne conclue par écrit avant le 5 
20 juillet 1985 entre cette personne et le 


contribuable puis annulée, résiliée ou 
inexécutée. 


Pour l’application du présent paragraphe, en 
gcas de modification d’une condition essen- 
tielle d’une convention conclue avant le 20 
juillet 1985 par laquelle une personne 
acquiert ou détient un bien restreint ou en 
cas de renouvellement d’une telle convention, 
le bien est réputé acquis a la date de la15 
modification ou du renouvellement. Il y a 
modification d’une condition essentielle lors- 
Pres que la modification porte notamment sur le 

: : ; droit de la personne dans le bien ou dans le 

(c) in the interest of the person in the  ;eyenu attribuable au bien, sur la description 20 

property or in the income attributable to 20 qy bien, sur la prolongation d’existence ou de 

the property, détention du bien, sur les parties 4 la conven- 

(d) in the description of the property, tion ou sur le prix d’achat du bien. 

(e) that results in a change in the period 

during which the property is to exist or is 

to be held, 25 

(f) in the parties to the agreement, or 

(g) in the purchase price of the property, 
the property shall be deemed to have been 
acquired pursuant to an agreement entered 
into on the date the agreement is renewed or 30 
the terms or conditions are changed, as the 
case may be. 


(i) that was entered into before July 20, 
1985 for the sale of the property to that 
person, and 


(ii) that was cancelled, terminated or 1 
not proceeded with, 


and for the purposes of this subsection, 
where an agreement entered into before July 
20, 1985 pursuant to which a _ person 
acquired or holds a property is renewed or a 15 
material change is made in its terms and 
conditions, including any material change 


— 


0 


75. (1) Clause 212(1)(5)(iii)(D) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


75. (1) La division 212(1)b)(iii)(D) de la 
méme loi est abrogée et remplacée par ce qui 25 
35 suit : 


“(D) an amount not repayable in 
Canadian currency deposited with 
an institution that was at the time 
the amount was deposited or at the 


«(D) toute somme, non remboursa- 
ble en devises canadiennes, déposée 

a une institution qui était, au 
moment du dépdt ou a la date ou 30 
time the interest was paid or credit- 40 les intéréts sont payés ou crédités, 

ed a prescribed financial institu- une institution financiére visée par 
tion,” réglement,» 


(2) Subparagraph 212(1)(b)(vii) of the (2) Le sous-alinéa 212(1)b)(vii) de la 
said Act is amended by striking out the word méme loi est modifié par suppression du mot 35 
“or” at the end of clause (C) thereof, by 45 «ou» 4 la fin de la division (C), par adjonc- 
adding the word “or” at the end of clause tion de ce mot 4 la fin de la division (D) et 
(D) thereof and by adding thereto the follow- _ par adjonction de ce qui suit : 
ing clause: 
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Income Tax 


“(E) if the person exercises a right 
under the terms of the obligation or 
any agreement relating thereto to 
convert the obligation into, or 
exchange the obligation for, a pre- 
scribed security;” 


(3) All that portion of paragraph 
212(1)(6) of the said Act following subpara- 
graph (x) thereof is repealed and the follow- 


ing substituted therefor: 10 


“and for the purpose of this paragraph, 
where interest is payable on an obliga- 
tion, other than a prescribed obligation, 
and all or any portion of the interest is 
contingent or dependent upon the use of 15 
or production from property in Canada 
or is computed by reference to revenue, 
profit, cash flow, commodity price or 
any other similar criterion or by refer- 
ence to dividends paid or payable to20 
shareholders of any class of shares of 
the capital stock of a corporation, the 
interest shall be deemed not to be inter- 
est described in subparagraphs (ii) to 
(vii) and (ix);” 


(4) Section 212 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


«(E) si la personne exerce un droit 
— aux conditions du titre ou d’une 
convention y relative — de conver- 
sion du titre en une valeur prescrite 
ou d’échange de celui-ci contre une 
telle valeur,» 


(3) Le passage de l’alinéa 212(1)b) de la 
méme loi qui suit le sous-alinéa (x) est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«pour l’application du présent alinéa, 
sont réputés ne pas étre des intéréts visés 
aux sous-alinéas (ii) a (vii) et (1x) les 
intéréts payables sur un titre ou une 
obligation — sauf un titre visé par régle- 
ment — qui sont, en totalité ou en15 
partie, conditionnels a lutilisation de 
biens au Canada ou dépendent de la 
production en provenant ou qui sont cal- 
culés en fonction des recettes, des béné- 
fices, de la marge d’autofinancement, du 20 
prix des marchandises ou d’un critére 
semblable ou en fonction des dividendes 
versés ou payables aux actionnaires 
d’une catégorie d’actions du capital- 
actions d’une corporation;» 


pe, 


(4) L’article 212 de la méme loi est modi- 
fié par adjonction de ce qui suit : 


35. BUI 


Institutions 
financiéres 


Return by 
financial 
institutions 


“(18) Every person who in a taxation 
year is a prescribed financial institution 30 


«(18) Toute personne qui, au cours 
d’une année d’imposition, est une institu- 


for the purposes of clause (1)(6)(iii)(D) 
shall 


(a) within 6 months from the end of the 
taxation year file with the Minister a 
return in prescribed form containing 35 
prescribed information if in the taxation 
year the person paid or credited an 
amount to a non-resident person in 
respect of which the non-resident person 

is by virtue of clause (1)()(iii)(D) not 40 
liable to pay tax under this Part; and 


(b) on demand from the Minister, 
served personally or by registered letter, 
file within such reasonable time as may 
be stipulated therein, an undertaking in 45 
prescribed form relating to the avoid- 
ance of payment of tax under this Part.” 


tion financiére visée par réglement pour 30 

application de la division (1)b)(iii)(D), 

doit : 
a) d’une part, produire au ministre une 
déclaration sur formulaire réglementaire 
contenant les renseignements réglemen- 35 
taires dans les six mois suivant la fin de 
année si, dans l’année, elle a payé a 
une personne non résidante ou porté a 
son crédit un montant sur lequel celle-ci 
n’est pas redevable d’impét en vertu de 40 
la présente partie 4 cause de la division 
(1))(iii)(D); 
b) d’autre part, sur demande formelle 
du ministre signifiée 4 personne ou 
envoyée en recommandé, produire un 45 
engagement, dans le délai raisonnable 
indiqué dans la demande et sur formu- 
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BY 


laire réglementaire, a4 ne pas se sous- 
traire au paiement de l’impdét en vertu 
de la présente partie.» 


(5) Subsection (1) is applicable with (5) Le paragraphe (1) s’applique aux inté- 
respect to interest paid or credited after the réts payés ou crédités aprés la date de sanc- 5 
day on which this Act is assented to other _ tion de la présente loi, autres que les intéréts 
than interest paid or credited on amounts payés ou crédités sur des montants déposés 
deposited before 1988 with a bank to which 5 avant 1988 4 une banque visée par la Loi sur 
the Bank Act applies. les banques. 


(6) Subsection (2) is applicable with (6) Le paragraphe (2) s’applique aux inté- 10 
respect to interest paid or credited after the réts payés ou crédités aprés la date de sanc- 
day on which this Act is assented to. tion de la présente loi. 


(7) Subsection (3) is applicable with10 (7) Le paragraphe (3) s’applique aux titres 
respect to obligations issued or extended ou obligations émis ou prolongés aprés le 25 
after February 25, 1986 otherwise than pur- _ février 1986 autrement que conformément a 15 
suant to an agreement in writing made on or _une convention écrite conclue avant le 26 
before that date and, for the purposes of this février 1986; pour l’application du présent 
subsection, where the terms and conditions 15 paragraphe, si les modalités de calcul des 
relating to the computation of interest pay- intéréts payables sur un titre ou une obliga- 
able on an obligation are changed at any tion sont modifiées 4 une date quelconque 20 
time pursuant to an agreement made after par convention conclue aprés le 25 février 
February 25, 1986, the obligation shall be 1986, ce titre ou cette obligation est réputé 
deemed to have been issued after that date 20 émis aprés cette date autrement que confor- 
otherwise than pursuant to an agreement in mément a une convention écrite conclue 
writing made on or before that date. avant le 26 février 1986. Ps, 


76. (1) Subsection 221(1) of the said Act 76. (1) Le paragraphe 221(1) de la méme 
is amended by adding thereto, immediately loi est modifié par insertion, aprés l’alinéa d), 
after paragraph (d) thereof, the following 25 de ce qui suit : 


paragraph: 
“(d.1) requiring any person who has «d.1) enjoignant a toute personne qui a 
acquired a debt obligation in bearer acquis un titre de créance au porteur de 30 
form to provide information respecting fournir comme renseignements son nom, 
his name, address and Social Insurance 30 son adresse et son numéro d’assurance 
Number to any other person who is sociale 4 toute autre personne tenue de 
required to make an information return remplir une déclaration de renseigne- 
in respect thereof,” ments sur cette acquisition,» 33 


(2) Subsection 221(2) of the said Act is (2) Le paragraphe 221(2) de la méme loi 
repealed and the following substituted 35 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 
Effect “(2) A regulation made under this Act «(2) Les réglements d’application de la _ Prise d’effet 
shall have effect from the date it is pub- présente loi ont effet 4 compter de leur 
lished in the Canada Gazette or at such publication dans la Gazette du Canada ou 40 
time thereafter as may be specified in the 40] aprés s’ils le prévoient. Un réglement peut 
regulation unless the regulation provides toutefois avoir un effet rétroactif, s’il com- 
otherwise and it porte une disposition en ce sens, dans les 
(a) has a relieving effect only; cas suivants : 


enactment that was not in accordance 45 charge; 


if.” 
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Income Tax 


with the objects of this Act or the 
Income Tax Regulations; 


(c) is consequential on an amendment 
to this Act that is applicable before the 
date the regulation is published in the 
Canada Gazette; or 


(d) gives effect to a budgetary or other 
public announcement, in which case the 
regulation shall not, except where para- 


graph (a), (b) or (c) applies, have effect 10 


(i) before the date on which the 
announcement was made, in the case 
of a deduction or withholding from an 
amount paid or credited, and 


(ii) before the taxation year in which 15 


the announcement is made, in any 
other case.” 


(3) Subsection (1) shall come into force on 


35 Eviz. Il 


b) il corrige une disposition ambigué ou 
erronée, non conforme a un objet de la 
présente loi ou de ses réglements 
d’application; 

c) il met en ceuvre une disposition nou- 5 
velle ou modifiée de la présente loi 
applicable avant qu’il soit publié dans la 
Gazette du Canada; 


d) il met en ceuvre une mesure — bud- 
gétaire ou non — annoncée publique- 10 
ment, auquel cas, si l’alinéa a), b) ou c) 
ne s’appliquent pas par ailleurs, il ne 
peut avoir d’effet : 
(i) avant la date ou la mesure est 
ainsi annoncée s’il y a déduction ou 15 
retenue sur des montants versés ou 
crédités, 
(ii) sinon, avant l’année d’imposition 
au cours de laquelle la mesure est 
ainsi annoncée.» 20 


(3) Le paragraphe (1) entre en vigueur a 


a day to be fixed by proclamation. 


77. (1) Subsection 238(1) of the said Act20 77. (1) Le paragraphe 238(1) de la méme 
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


la date fixée par proclamation. 


Offenses «238. (1) Quiconque omet de produire 25 Infractions 


une déclaration ou de fournir les rensei- 
gnements visés a l’alinéa 221(1)d.1), de la 
maniere et a la date que prévoit la présente 

loi ou un réglement d’application, est cou- 
pable d’une infraction et, en plus de toute 30 
autre peine prévue par ailleurs, est passi- 
ble, sur déclaration sommaire de culpabi- 
lité, d'une amende d’au moins 25$ par 
jour de manquement.» 


“238. (1) Every person who has failed 


to file a return or to provide the informa- 


tion described in paragraph 221(1)(d.1) as 25 
and when required by or under this Act or 


a regulation is guilty of an offence and, in 
addition to any penalty otherwise pro- 
vided, liable on summary conviction to a 
fine of not less than $25 for each day of 30 
default.” 


(2) Subsection (1) shall come into force on 
a day to be fixed by proclamation. la date fixée par proclamation. 


78. (1) Paragraph 241(4)(e) of the said 78. (1) L’alinéa 241(4)e) de la méme loi 
Act is repealed and the following substituted 35 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(2) Le paragraphe (1) entre en vigueur a 35 


“(e) communicate or allow to be com- «e) Communiquer ou permettre que soit 


municated to a taxpayer information 
obtained under this Act or the 
Petroleum and Gas Revenue Tax Act 40 
from a transferor of property to the 
taxpayer that relates to the cost, capital 


cost or adjusted cost base to the taxpay- 
er of the property, if, under any provi- 


communiqué a un contribuable un ren- 40 
seignement obtenu en vertu de la pré- 
sente loi ou de la Loi de l’impét sur les 
revenus pétroliers de \’auteur du trans- 
fert d’un bien au contribuable, concer- 
nant le coiit, cot en capital ou prix de 45 


base rajusté du bien, pour le contribua- 
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1986 


“prescribed” 
«prescrit» OU 
«réglementaire» 


“small business 
corporation” 
«corporation 
exploitant une 
petite 
entreprise» 


Impét sur le revenu 


sion of this Act or the Petroleum and 
Gas Revenue Tax Act or the Income 
Tax Application Rules, 1971, such cost, 


capital cost or adjusted cost base is an 


66 66 


prescribed” means 


(a) in the case of a form or the infor- 15 


mation to be given on a form, pre- 
scribed by order of the Minister, and 

(6) in any other case, prescribed by 
regulation or determined in accord- 


ance with rules prescribed by regula- 20 


tion; 
“small business corporation” at any par- 
ticular time means a particular corpora- 
tion that is a Canadian-controlled pri- 


vate corporation all or substantially all 25 


of the assets of which were at that time 

(a) used in an active business carried 
on primarily in Canada by the par- 
ticular corporation or by a corpora- 
tion related to it, 

(b) shares of the capital stock of one 
or more small business corporations 
that were at that time connected with 
the particular corporation (within the 


meaning of subsection 186(4) on the 35 


assumption that such small business 
corporation was at that time a “payer 


corporation” within the meaning of 


that subsection) or a bond, debenture, 


bill, note, mortgage, hypothec or simi- 40 


lar obligation issued by such a con- 
nected corporation, or 

(c) assets described in paragraphs (a) 
and (bd), 


and, for the purposes of paragraph 45 


39(1)(c), includes a corporation that 
was at any time in the 12 months 


ble, lorsque, en vertu d’une disposition 
de la présente loi, de la Loi de l’impét 
sur les revenus pétroliers ou des Régles 
de 1971 concernant l’application de 


«corporation exploitant une petite entre- 


prise» s’entend d’une corporation qui, a 
une date donnée, est une corporation 
privée dont le contréle est canadien et 
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amount other than the consideration l’impét sur le revenu, ce coat, ce coit en 5 
paid by the taxpayer for that property;” capital ou_ce prix de base rajusté ne 
correspond pas a ce que le contribuable 
a payé pour le bien;» 

(2) Subsection (1) is applicable after Feb- (2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
ruary 25, 1986. 25 février 1986. 10 
79. (1) The definitions “prescribed” and 79. (1) Les définitions de «corporation 

“small business corporation” in subsection 10 exploitant une petite entreprise» et «prescrit», 
248(1) of the said Act are repealed and the au paragraphe 248(1) de la méme loi, sont 
following substituted therefor in alphabetical abrogées et respectivement remplacées par ce 
order within the subsection: qui suit : 15 


«corporation 
exploitant une 
petite 
entreprise» 
“small business 
corporation” 


dont la totalité ou presque des éléments 20 


d’actif sont, 4 la date donnée, 
a) soit utilisés dans une entreprise 
que la corporation ou une corporation 
lige a celle-ci exploite activement 
principalement au Canada, 
b) soit constitués d’actions du capital- 
actions d’une ou de plusieurs corpora- 
tions exploitant une petite entreprise 
rattachées 4 la date donnée 4 la cor- 


25 


poration (au sens du_paragraphe 30 


186(4) selon ’hypothése que ces cor- 
porations exploitant une petite entre- 
prise sont, 4 la date donnée, des cor- 
porations payantes au sens du méme 


paragraphe) ou d’obligations, effets, 35 


billets, mortgages, hypothéques ou 
titres semblables émis par ces corpo- 
rations rattachées, 

c) soit visés aux alinéas a) et b); 


pour l’application de l’alinéa 39(1)c), 40 


«corporation exploitant une petite entre- 
prise» comprend une corporation qui 
était une corporation exploitant une 
petite entreprise 4 n’importe quelle date 


dans les 12 mois précédant la date 45 


donnée; 


«prescrit» ou «réglementaire» s’entend : 


a) dans le cas d’un formulaire, établi 
par ordre du ministre; dans le cas de 


«prescrit» ou 
«réglementaire» 
“prescribed” 
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“deferred 
amount” 
«montant 


différé» 


“limited 
partnership 
loss” 

«perte comme 
commanditaire 
ou assimilé» 


Income Tax 


preceding that time a small business 
corporation;” 


(2) The definition “employee benefit plan” 
in subsection 248(1) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (c) thereof, the following 
paragraph: 


“(c.l) a salary deferral arrange- 
ment,” 10 


(3) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, in 
alphabetical order within the subsection, the 
following definitions: 


“deferred amount” at the end of a taxa- 15 
tion year under a salary deferral 
arrangement in respect of a taxpayer 
means 

(a) in the case of a trust governed by 
the arrangement, any amount that a 20 
person has a right under the arrange- 
ment at the end of the year to receive 
after the end of the year where the 
amount has been received, is receiv- 
able or may at anytime become 25 
receivable by the trust as, on account 

or in lieu of salary or wages of the 
taxpayer for services rendered in the 
year or a preceding taxation year, and 
(6) in any other case, any amount 30 
that a person has a right under the 
arrangement at the end of the year to 
receive after the end of the year, 


and for the purposes of this definition a 
right under the arrangement shall 35 
include a right that is subject to one or 
more conditions unless there is a sub- 
stantial risk that any one of those condi- 
tions will not be satisfied; 


“limited partnership loss” has the meaning 40 
assigned by subsection 96(2.1); 


renseignements a fournir sur un for- 
mulaire, déterminés par ordre du 
ministre, 

b) dans les autres cas, visé par régle- 
ment, y compris déterminé conformé- 5 
ment a des régles prévues par 
réglement;» 


(2) La définition de «régime de prestations 


aux employés», au paragraphe 248(1) de la 
5 méme loi, est modifiée par insertion, aprés 10 
alinéa c), de ce qui suit : 


«c.1) une entente d’échelonnement du 
traitement,» 


(3) Le paragraphe 248(1) de la méme loi 


est modifié par insertion, suivant l’ordre 15 
alphabétique, de ce qui suit : 


«entente d’échelonnement du traitement»  «ntente 


’ 9 Po $9 , . d’échelonne- 
sentend d’un regime ou mecanisme, mentdu 


qu’il y ait ou non des fonds réservés a _ traitement» 
cette fin, applicable 4 un contribuable, 20 Bak 
qui donne droit, dans une année d’impo- 
sition, 4 une personne de recevoir un 
montant aprés l’année, droit dont il est 
raisonnable de considérer que |’existence 
ou la création a, entre autres principaux 25 
objets, celui de reporter l’impdét payable 
en vertu de la présente loi par le contri- 
buable sur un montant lui revenant au 
titre d’un salaire ou traitement pour des 
services qu’il a rendus au cours de l’an- 30 
née ou d’une année d’imposition anteé- 
rieure — y compris un droit assujetti a 
une ou plusieurs conditions sauf s’il y a 
une forte probabilité qu’une de ces con- 
ditions ne sera pas remplie —; 35 


arrangement” 


ne sont pas des ententes d’échelonne- 
ment du traitement : 
a) les caisses ou régimes enregistrés 
de pensions, 
b) les régimes d’assurance invalidité 40 
ou de sécurité du revenu prévus dans 
une police de corporation d’assurance, 
c) les régimes de participation diffé- 
rée aux bénéfices, 
d) les régimes de participation des 45 
employés aux bénéfices, 
e) les fiducies d’employés, 
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“salary deferral 
arrangement” 
«entente 
d'échelonne- 
ment du 
traitement» 
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“salary deferral arrangement” in respect 
of a taxpayer means a plan or arrange- 
ment, whether funded or not, under 
which any person has a right in a taxa- 
tion year to receive an amount after the 5 
year where it is reasonable to consider 
that one of the main purposes for the 
creation or existence of the right is to 
postpone tax payable under this Act by 
the taxpayer in respect of an amount 10 
that is, or is on account or in lieu of, 
salary or wages of the taxpayer for ser- 
vices rendered by him in the year or a 
preceding taxation year (including such 
a right that is subject to one or more 15 
conditions unless there is a substantial 
risk that any one of those conditions will 
not be satisfied), but does not include 

(a) a registered pension fund or plan, 

(b) a disability or income mainte- 20 
nance insurance plan under a policy 
with an insurance corporation, 

(c) a deferred profit sharing plan, 

(d) an employees profit sharing plan, 

(e) an employee trust, ZS 
(f) a group sickness or accident insur- 
ance plan, 

(g) a supplementary unemployment 
benefit plan, 

(h) a vacation pay trust described in 30 
paragraph 149(1)(y), 

(i) a plan or arrangement the sole 
purpose of which is to provide educa- 
tion or training for employees of an 
employer to improve their work or 35 
work-related skills and abilities, 

(j) a plan or arrangement established 
for the purpose of deferring the salary 

or wages of a professional athlete for 
his services as such with a team that 40 
participates in a league having regu- 
larly scheduled games, 

(k) a plan or arrangement under 
which a taxpayer has a right to 
receive a bonus or similar payment in 45 
respect of services rendered by him in 

a taxation year to be paid within 3 
years following the end of the year; or 

(/) a prescribed plan or arrange- 
ment;” 50 


«montant différé» s’entend, dans le cadre 


Sf) les régimes collectifs d’assurance- 
maladie ou d’assurance contre les 
accidents, 

g) les régimes de prestations supplé- 
mentaires d’assurance-chémage, 5 
h) les fiducies, visées a J alinéa 
149(1)y), pour paies de vacances ou 

congés, 

i) les régimes ou mécanismes dont le 

seul but est de dispenser a des 10 
employés d’un employeur un ensei- 

gnement ou une formation qui vise a 
améliorer leur compétence au travail 

ou leurs connaissances en rapport 

avec ce travail, 15 

J) les régimes ou mécanismes établis 

dans le but de différer le traitement 

ou salaire de sportifs professionnels 

pour les services qu’ils rendent en 

cette qualité au sein d’un club d’une 20 

ligue qui organise un calendrier régu- 

lier de parties, 

k) les régimes ou mé€canismes en 

vertu desquels des contribuables ont 

droit de recevoir une gratification ou 25 

un paiement analogue, payable dans 

les trois ans suivant la fin d’une année 
d’imposition, pour des services qu’ils 

ont rendus au cours de cette année, 

l) les régimes ou mécanismes visés 30 

par réglement; 

«montant 
différé» 
“deferred 
amount” 


d’une entente d’échelonnement du trai- 
tement applicable a un contribuable, 
d’un montant qu’une personne a le droit, 35 
a la fin d’une année d’imposition, de 
recevoir aprés la fin de l’année, a condi- 
tion, dans le cas ot I’entente est régie 
par une fiducie, que le montant ait été 
recu, soit 4 recevoir ou puisse, 4 une 40 
date quelconque, devenir a recevoir par 

la fiducie au titre d’un traitement ou 
salaire du contribuable pour des services 
rendus par celui-ci au cours de l’année 
ou d’une année d’imposition antérieure; 45 
pour l’application de la présente défini- 
tion, le droit de recevoir un montant 
comprend un droit assujetti 4 une ou 
plusieurs conditions, sauf s’il y a une 
forte probabilité qu’une de ces condi- 50 
tions ne sera pas remplie; 
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Compound 
interest 


Income Tax 


(4) Section 248 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(11) Interest computed at a prescribed 
rate under any of subsections 159(7), 5 
160.1(1), 161(1), (2) or (11), 164(3) to 
(4), 182(2), 185(2), 187(2) or 189(7), sec- 
tion 190.23 or subsections 191(2), 193(3), 
195(3), 202(5) or 227(8) or (9) shall be 
compounded daily, and, where interest is 10 
computed on an amount under any of 
those provisions and is unpaid on the day it 
would, but for this subsection, have ceased 
to be computed under that provision, inter- 
est at the prescribed rate shall be comput- 15 
ed and compounded daily on the unpaid 
interest from that day to the day it is 
paid.” 


(5) The definition “small business corpo- 
ration” in subsection 248(1) of the said Act, 20 
as enacted by subsection (1), is applicable 
after 1985. 


(6) Subsection (2) and the definitions 
“deferred amount” and “salary deferral 
arrangement” in subsection 248(1) of the 25 
said Act, as enacted by subsection (3), are 
applicable after February 25, 1986 with 
respect to plans and arrangements otherwise 
than with respect to a deferred amount under 


«perte comme commanditaire ou assimilé» 


sentend au sens du_ paragraphe 
96(2.1);» 
(4) L’article 248 de la méme loi est modi- 
fié par adjonction de ce qui suit : 5 


«(11) Les intéréts calculés au taux pres- 
crit, en application de l’un des paragraphes 
SSC), 16011); "161i ye cz) ow (Cla), 
164(3) a (4), 182(2), 185(2), 187(2) ou 
189(7), de l’article 190.23 ou des paragra- 10 
phes 191(2), 193(3), 195(3), 202(5) ou 
227(8) ou (9), sont composés quotidienne- 
ment; dans le cas ot des intéréts calculés 
sur une somme en application d’une de ces 
dispositions sont impayés le jour ou, sans 15 
le présent paragraphe, ils cesseraient d’étre 
ainsi calculés, des intéréts au taux prescrit 
doivent étre calculés et composés quoti- 
diennement sur ces intéréts impayés pour 
la période allant de ce jour au jour ou ces 20 
derniers sont payés.» 


(5) La définition de «corporation exploi- 
tant une petite entreprise», au paragraphe 
248(1) de la méme loi, édictée par le para- 
graphe (1), s’applique aprés 1985. 


(6) Le paragraphe (2) et les définitions de 
«entente d’échelonnement du traitement» et 
«montant différé», au paragraphe 248(1) de 
la méme loi, édictées par le paragraphe (3), 
s’appliquent aprés le 25 février 1986 aux 30 
régimes et mécanismes visés sauf en ce qui 
concerne un montant différé dans le cadre 


an agreement in writing made before Febru- 30d’une convention écrite conclue avant le 26 


ary 26, 1986 by a taxpayer and his employer 
or former employer where the deferred 
amount is in respect of 
(a) services rendered by the taxpayer 
before July, 1986; or 
(b) services rendered by the taxpayer 
after June, 1986, where the taxpayer is 
obliged to defer receipt of the deferred 
amount and cannot cancel or otherwise 
avoid that obligation. 


35 


(7) The definition “limited partnership 
loss” in subsection 248(1) of the said Act, as 
enacted by subsection (3), is applicable after 
February 25, 1986. 


février 1986 par un contribuable et son 
employeur ou ancien employeur et corres- 35 


pondant a des services rendus par le 
contribuable 
a) avant juillet 1986; ou 


b) aprés juin 1986, si le contribuable a 
Yobligation de différer la réception du 40 
montant et ne peut se soustraire a cette 
obligation en l’annulant ou autrement. 


(7) La définition de «perte comme com- 
manditaire ou assimilé», au paragraphe 
248(1) de la méme loi, édictée par le para- 45 
graphe (3), s’'applique aprés le 25 février 
1986. 


35 Eviz. Il 
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1986, c. 6 


Impot sur 


(8) Subsection 248(11) of the said Act, as 
enacted by subsection (4), shall come into 
force or be deemed to have come into force 
on January 1, 1987, and interest computed in 
respect of a period ending before that day 5 
shall be compounded on and after that day. 


PART II 


AN ACT TO AMEND THE INCOME 
TAX ACT AND RELATED STATUTES 
AND TO AMEND THE CANADA 
PENSION PLAN, THE 
UNEMPLOYMENT INSURANCE ACT, 
1971, THE FINANCIAL 
ADMINISTRATION ACT AND THE 
PETROLEUM AND GAS REVENUE 
TAX ACT 


80. Subsection 6(6) of An Act to amend 


le revenu 141 


(8) Le paragraphe 248(11) de la méme loi, 
édicté par le paragraphe (4), entre en 
vigueur ou est réputé entré en vigueur le 1* 
janvier 1987 et les intéréts calculés pour une 
période se terminant avant cette date sont 5 
composés a compter de cette date. 


PARTIE II 


LOI MODIFIANT LA LOI DE L’IMPOT 1986, ch. 6 


SUR LE REVENU ET LA 
LEGISLATION CONNEXE ET 
MODIFIANT LE REGIME DE 

PENSIONS DU CANADA, LA LOI DE 
1971 SUR L’ASSURANCE-CHOMAGE, 
LA LOI SUR L’ADMINISTRATION 
FINANCIERE ET LA LOI DE L’IMPOT 
SUR LES REVENUS PETROLIERS 


80. Le paragraphe 6(6) de la Loi modi- 


the Income Tax Act and related statutes and __fiant la Loi de l’impét sur le revenu et la 


to amend the Canada Pension Plan, the 
Unemployment Insurance Act, 1971, the10 
Financial Administration Act and_ the 
Petroleum and Gas Revenue Tax Act, being 
chapter 6 of the Statutes of Canada 1986, is 
repealed and the following substituted 
therefor: 15 


“(6) Subsections (2) and (3) are appli- 
cable with respect to amounts received 
after May 22, 1985 other than amounts 
received after that date pursuant to the 
terms of an agreement in writing entered 20 
into before 4:30 p.m. Eastern Daylight 
Time on May 23, 1985 or to the terms of a 
prospectus, preliminary prospectus or 
registration statement filed before May 
24, 1985 with a public authority in25 
Canada pursuant to and in accordance 
with the securities legislation of Canada or 
of any province and, where required by 
law, accepted for filing by such authority.” 


81. Subsection 17(7) of the said Act is 30 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(7) Subsections (1), (2) and (4) to (6) 
are applicable to the 1986 and subsequent 
taxation years. ao 


législation connexe et modifiant le Régime 
de pensions du Canada, la Loi de 1971 sur 10 
V’assurance-chémage, la Loi sur l’adminis- 
tration financiére et la Loi de l’impét sur les 
revenus pétroliers, chapitre 6 des Statuts du 
Canada de 1986, est abrogé et remplacé par 

ce qui suit : 


«(6) Les paragraphes (2) et (3) s’appli- 
quent aux montants recus aprés le 22 mai 
1985, a lVexclusion des montants recus 
aprés cette date conformément a un accord 
écrit conclu avant 16 h 30, heure avancée 20 
de l’Est, le 23 mai 1985 ou a un prospec- 
tus, un prospectus préliminaire ou une 
déclaration d’enregistrement, produit 
avant le 24 mai 1985 auprés d’un orga- 
nisme public au Canada suivant la législa- 25 
tion fédérale ou provinciale sur les valeurs 
mobiliéres et, si la loi le prévoit, approuvé 
par un tel organisme.» 


81. Le paragraphe 17(7) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 30 


«(7) Les paragraphes (1), (2) et (4) a 
(6) s’appliquent aux années d’imposition 
1986 et suivantes. 
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Series of 
transactions 


Income Tax 


(8) Subsection (3) is applicable with 
respect to dispositions made after 1985.” 


82. Subsection 55(13) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(13) Subsection (4) is applicable with 
respect to shares acquired after May 22, 


1985 except that paragraph 110(1)(d.3), 
as enacted by subsection (4), is applicable 


with respect to shares acquired on termi- 10 


nations of interests in deferred profit shar- 
ing plans occurring after May 23, 1985.” 


83. Subsections 83(3) and (4) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(3) Subsections (1) and (2) are appli- 
cable with respect to terminations of inter- 
ests in deferred profit sharing plans occur- 
ring after May 23, 1985.” 


84. Subsection 90(15) of the said Act is20 84. Le paragraphe 90(15) de la méme loi 20 


repealed and the following substituted 


therefor: 
“(15) Subsections (5), (6), (8) and (9) 
are applicable to the 1985 and subsequent 
taxation years. 


(16) Subsections (10) and (11) are ap- 
plicable with respect to deaths occurring 
after December 31, 1984.” 


85. (1) Subsection 126(6) of the said Act 


(8) Le paragraphe (3) s’applique aux 
dispositions effectuées aprés 1985.» 


82. Le paragraphe 55(13) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


5 


«(13) Le paragraphe (4) s’applique aux 
actions acquises aprés le 22 mai 1985. 
Toutefois, l’alinéa 110(1)d.3), édicté par le 
paragraphe (4), s’applique aux actions 
acquises a cause de participations, dans 


des régimes de participation différée aux 10 


bénéfices, qui prennent fin aprés le 23 mai 
1985.» 


83. Les paragraphes 83(3) et (4) de la 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 


15 qui suit : 


«(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appli- 


quent aux participations, dans des régimes 
de participation différée aux bénéfices, qui 
prennent fin aprés le 23 mai 1985.» 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


«(15) Les paragraphes (5), (6), (8) et 
(9) s’appliquent aux années d’imposition 


25 1985 et suivantes. 
(16) Les paragraphes (10) et (11) s’ap- 25 


pliquent aux décés survenus aprés le 31 
décembre 1984.» 


85. (1) Le paragraphe 126(6) de la méme 


is repealed and the following substituted 30 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


“(6) Section 248 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(10) For the purposes of this Act, 35 


where there is a reference to a series of 
transactions or events, the series shall be 
deemed to include any related transactions 
or events completed in contemplation of 
the series.” ”’ 


(2) Subsection 126(14) of the said Act is 
repealed. 


(3) Subsections (1) and (2) shall be 
deemed to have come into force on February 
13, 1986. 


«(6) L’article 248 de la méme loi est 30 


modifié par adjonction de ce qui suit : 


«(10) Pour l’application de la présente 
loi, une série d’opérations ou d’événe- 
ments, lorsqu’il y est renvoyé, est réputée 


comprendre les opérations et événements 35 


liés terminés en vue de réaliser la série.» 


40 


(2) Le paragraphe 126(14) de la méme loi 
est abrogé. 

(3) Les paragraphes (1) et (2) sont réputés 
étre entrés en vigueur le 13 février 1986. 
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